universidad
leon

FACULTAD DE DERECHO
UNIVERSIDAD DE LEON
CURSO 2018/ 2019

LA CALIFICACION JURIDICO PRIVADA DE
LAS CRIPTOMONEDAS Y SU TRATAMIENTO

TRIBUTARIO.

PRIVATE LEGAL RATING OF
CRYPTOCURRENCIES AND THEIR TAX

TREATMENT.

MASTER EN DERECHO DE LA
CIBERSEGURIDAD Y ENTORNO DIGITAL.

AUTORA: DNA. SANDRA GARCIA ALONSO

TUTORA: DRA. MARIA TERESA MATA SIERRA.



INDICE

ABREVIATURAS. .....ooviieveeeteeseeteeeee e eses s senes s sen s san s asne s snenens 4
RESUMEN.......coviiuititeectseeeeeseses s s eses st nes st sttt s enesseneesans 6
OBJETO DEL TRABAJO. ......oovviieteieeeeeveeesesiesesesesies s 8
METODOLOGHA. ...ttt 9
|.  CONSIDERACIONES PREVIAS. ........coveireereeeeeeseeseenssens e, 11

.  LAS CRIPTOMONEDAS: CONCEPTO, CARACTERISTICAS Y

NATURALEZA JURIDICA. .....ooiiieeeceeeeee et en et 15
1. Aproximacion al concepto de criptomoneda. ..........c.cccevvvenieiiiiennnnnn, 15
2. Caracteristicas de 1as CriptomoNEdas. ..........ccceevveriienieenieiiie e 17
3. Naturaleza JUridiCa. .........cooeeiiiiiiiiie s 20

lIl. ORIGEN Y PROCESO DE CREACION DE LAS MONEDAS

VIRTUALES. LA TECNOLOGIA BLOCKCHAIN. .......cooveveeeieeeeeeeee e 24
1. Punto de partida: El origen de las criptomonedas. ..........c..cccccveevvnennne. 24

2. Proceso de creacion de las criptomonedas. .........ccccceveevvveeiiieesnneenn 26

2.1. Breves consideraciones sobre la tecnologia BlockChain. ................ 26

2.2. Sujetos participantes en la creaciobn y el intercambio de

(o101 (0] 1110 T=T0 - TS PSPPSR 34
IV. FISCALIDAD Y TRIBUTACION DE LAS MONEDAS VIRTUALES.36

1. Caracteres generales de los tributos que gravan las operaciones

realizadas coN CriptOMONEAAS. .........covveeeiiieeiiie e e 36
1.1, IMPOSICION AIr€CLA. ...vveeviie et 37
1.2, IMPOSICION INAIFECTA. ....ccvvveiiiie et 41

2. Jurisprudencia y doctrina administrativa relativa a la consideracion

juridico-tributaria de las CriptomoNEdas. ............cccvveiiiee i 43

2.1. Criterio jurisprudencial comunitario: la sentencia del TIUE, de 22 de
octubre de 2015 (ASUNLO C-264/14).......coceiiiiiiie e 44



2.2. Criterios doctrinales administrativos: pronunciamientos de la DGT.47

3. Tributacion de las operaciones realizadas con criptomonedas. ............ 57
3.1. Impuesto sobre la Renta de las Personas FiSicas............ccccccvevivennen. 57

3.2.  Impuesto sobre SOCIEAAdES. .........ceervieriiiiieiiie e 62

3.3.  Impuesto sobre Sucesiones y DONACIONES. .........cccvvrverieenveeninennnn 64

3.4. Impuesto sobre el Patrimonio............ccovvveiieiiiieniieiie e 65

3.5. Impuesto sobre Actividades ECONOMICAS. ..........cccvevveivireiiieerineann. 66

3.6. Impuesto sobre el Valor ARAICO. ..........ccoovveiiiiniiiie e 67

3.7. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

[0 Lot =T o1 7= Vo o 1R OPSOURSORRPPI 70
V.  CONCLUSIONES. ... 72
BIBLIOGRAFIA. ..ottt 76



AEDAF.

Art/s.
BCE.
BOE.
CC.
CCAA.
CE.
Dcho.
Dir.
DGT.
EM.
EEMM.
FGD.
GAFI.

IAE.
IEEE.
IP.
IRPF.

IS.
ISD.

ITPAJD.

IVA.

ABREVIATURAS.

Asociacion  Espafiola de  Asesores
Fiscales.

Articulo/s.

Banco Central Europeo.

Boletin Oficial de Estado.

Cddigo Civil.

Comunidades Autbnomas.

Constitucion Espafiola.

Derecho.

Director.

Direccion General de Tributos.

Estado Miembro.

Estados Miembros.

Fondo de Garantia de Depdsitos.

Grupo de Accion Financiera
Internacional.

Impuesto sobre Actividades Econdmicas.
Instituto Espafiol de Estudios Estratégicos.
Impuesto sobre el Patrimonio.

Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas.

Impuesto sobre Sociedades.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.
Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y  Actos  Juridicos
Documentados.

Impuesto sobre el Valor Afiadido.



LGT.
LIP.

LIS.

LISD.

LIVA.

NUm.
0J.
00JJ.
Ob. Cit.
Pag/s.
Stcls.
TIC.

TJUE.

TRLITPAJD.

TRLRHL.

UE.

Ley General Tributaria.

Ley 19/1991 del Impuesto sobre el
Patrimonio.

Ley 27/2014 del Impuesto sobre
Sociedades.

Ley 29/1987 del Impuesto de Sucesiones
y Donaciones.

Ley 37/1992 del Impuesto sobre el Valor
afiadido.

NUmero.

Ordenamiento Juridico.

Ordenamiento Juridico.

Obsérvese Cita.

Paginal/s.

Sentencia/s.

Tecnologias de la Informacion y la
Comunicacion.

Tribunal de Justicia de la Union Europea.

Real Decreto Legislativo 1/1993 por el
que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y  Actos  Juridicos
Documentados.

Real Decreto Legislativo 2/2004 por el
que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley Reguladora de las Haciendas Locales.

Unidén Europea.



RESUMEN.

Las criptomonedas existen desde hace mas de diez afios, pero en 2017 es cuando
captaron la atencion a nivel mundial debido al incremento exponencial de la cotizacion
de la moneda virtual mas famosa hasta el momento, el bitcoin, desde entonces su
crecimiento ha sido imparable y su uso ha aumentado exponencialmente. Este nuevo
fendmeno econdmico y juridico tiene consecuencias fiscales para las cuales no existe un
régimen especifico de tributacion. En este estudio se intenta reflejar la problematica
existente en cuanto a la consideracion juridica de las criptodivisas debido a la escasa
regulacién al respecto, cuestion determinante de su tratamiento tributario sobre la cual

ya existen pronunciamientos jurisprudenciales y administrativos.

Este trabajo se centra en primer lugar, en la consideracion juridica de las
criptomonedas y en los aspectos técnicos esenciales para entender su funcionamiento, y

en segundo lugar, en las consecuencias fiscales que derivan de su clasificacion juridica.

PALABRAS CLAVE.

Criptomonedas, monedas virtuales, criptodivisas, monedas digitales, bitcoin,

BlockChain, fiscalidad, tributacion, impuesto.



ABSTRACT.

Cryptocurrencies have existed for more than ten years, but in 2017 it was when
they caught the attention worldwide due to the exponential increase in the most famous
virtual currency price so far, bitcoin, since then its growth has been unstoppable and its
usage has increased exponentially. This new economic and legal phenomenon has fiscal
consequences for which there is no specific tax regime. This study attempts to identify
the existing problem regarding the legal criticism of cryptocurrencies due to the scarce
regulation in this regard, a determining issue of their tax treatment on which there are

already jurisprudential and administrative pronouncements.

This study focuses firstly on the legal consideration of cryptocurrencies and on
the technical aspects essential to understand their operation, and secondly, on the tax

consequences that derive from their legal classification.

KEYWORDS.

Cryptocurrencies, virtual currencies, cryptocurrencies, digital currencies, bitcoin,

BlockChain, taxation, taxation, tax.



OBJETO DEL TRABAJO.

El presente trabajo de investigacion trata de analizar el encaje regulatorio de las
monedas virtuales en el Ordenamiento Juridico (en adelante, OJ) Espafiol y, a su vez,
los efectos fiscales que se derivan de la calificacion juridica de las mismas.

En este sentido, el objeto principal de este Trabajo Fin de Master (en adelante,
TFM) consiste en realizar un andlisis juridico sobre la calificacion juridico-privada de

las criptomonedas y, a consecuencia de la misma, de su tratamiento fiscal.
A partir del objeto general, se han planteado diversos objetivos especificos:

Primero, acotar la figura juridica de las criptomonedas a traves de la exposicion
de la problematica existente en cuanto a su naturaleza juridica. Para ello, es conveniente
exponer, de manera breve y meramente expositiva, algunos aspectos técnicos relativos
al funcionamiento de las monedas virtuales mediante la tecnologia BlockChain, los
cuales se estudiaran de modo orientativo, ya que se trata de un trabajo eminentemente

juridico.

Segundo, analizar los aspectos fiscales o tributarios que se derivan de la
calificacion o naturaleza juridica de las criptomonedas, Ilevando a cabo un analisis de la

escasa jurisprudencia y doctrina administrativa que existe al efecto.

Para un mejor desarrollo de estos objetivos, y en pro de lograr una sistematica
adecuada, se ha dividido el trabajo en dos partes diferenciadas, si bien, estrechamente

relacionadas.



METODOLOGIA.

Este proyecto de investigacion ha surgido de la idea de intentar abordar el
concepto de las criptomonedas desde un punto de vista juridico, y especialmente,
tributario, ya que la evolucién de este nuevo fendmeno estd provocando efectos

juridicos, sobre todo en el &mbito fiscal, para los que no existe un régimen especifico.

Para llevar a cabo este proyecto se ha seguido un método de investigacion
juridico, especialmente aplicado al ambito fiscal.

La investigacién juridica es la actividad que pretende aportar las soluciones
juridicas adecuadas para los problemas que plantea la vida social de nuestra época, cada
vez mas dindmica y cambiante, lo que implica también la necesidad de profundizar en el
andlisis de dichos problemas, con el objeto de adecuar el Ordenamiento Juridico a las

transformaciones y cambios sociales.

La investigacion juridica se desarrolla empleando diversas fuentes, que son
aquellos elementos que permiten al investigador obtener el conocimiento juridico, y las
principales son: la ley, la jurisprudencia, la doctrina y la realidad social. Las tres
primeras son escasas en esta materia por lo que vamos a centrar nuestra investigacion en
la dltima fuente: la realidad social, desde mi punto de vista, la fuente mas importante,
pues sin la realidad social no existiria la ley, la jurisprudencia ni la doctrina, ya que
estas Gltimas parten de la primera. No obstante, la realidad social, es la fuente mas
compleja, ya que su analisis implica un alto grado de abstraccion presente, pues se
requiere una alta capacidad para separar y unir hechos, ya que lo que se analiza es el
presente y los hechos que pueden dar lugar a futuros sistemas juridicos o nuevas
instituciones juridicas. En este caso es la realidad social, la que ha dado lugar a la

importancia juridica de las criptomonedas en la actualidad.

En cuanto al modelo de investigacion juridica que se ha seguido en el presente

estudio, es necesario realizar una division.

En la primera parte del trabajo, destaca el método juridico-exploratorio,
mediante el cual, se trata de abrir el camino para la realizacion de posteriores
investigaciones. Se trata de dar pasos preliminares frente a un problema juridico,

resaltando sus principales facetas, pero sin penetrar en las raices del asunto a tratar. En

9



esta primera parte se pretende dar las pinceladas juridicas y técnicas basicas para poder
entender el fendmeno de las criptomonedas y la importancia que el mismo tiene en la

actualidad.

En la segunda parte del estudio predomina el método juridico-descriptivo, el
cual, consiste en aplicar de manera pura el método analitico a un tema juridico, es decir,
consiste en descomponerlo en tantas partes como sea posible. Esto implica delimitar de
manera muy clara el tema objeto de estudio, que en este sentido es, la tributacion de las

operaciones realizadas con criptomonedas.

Para proceder al desarrollo del tema objeto de estudio a través de los métodos

anteriormente explicados, se han seguido las siguientes fases:

1. Eleccion del tutor, tema y preparacion del indice provisional.
2. Obtencion de informacion y documentacion.
3. Fijacion de los objetivos y elaboracion del trabajo.

4. Comprension, redaccidn y correcciones.

Por ultimo, es necesario afiadir que en la redaccion del presente estudio no solo
se han tenido en cuenta la informacion obtenida hasta el momento, sino que también se
ha querido poner de manifiesto el criterio personal del autor y de su tutora sobre la

materia objeto de analisis.
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l. CONSIDERACIONES PREVIAS.

El avance tecnoldgico que la sociedad esta experimentando en los Gltimos afios,
ha propiciado la aparicion de nuevas formas de dinero, o lo que es lo mismo, la creacion
de nuevos tipos de divisas, las monedas virtuales, también llamadas, monedas digitales,
criptomonedas o criptodivisas, las cuales son entendidas como una forma de
intercambio que solo existe digitalmente y no esté vinculado a ninguna moneda fisica o

fiduciaria.

Desde la creacién de la que es hoy en dia la criptomoneda mas famosa, bitcoin,
en 2008, por una persona, 0 grupo de personas, andnimas, bajo el pseudoénimo de
Satoshi Nakamoto, las mismas se han convertido, en los ultimos afios, en un nuevo
fendbmeno econdmico, juridico y social que ha adquirido un gran protagonismo en el
trafico comercial y mercantil. Desde entonces han aparecido otras monedas virtuales, en

la actualidad existen mas de 2.500 y su crecimiento parece imparable?.

Asi lo confirma el siguiente grafico, en el cual se puede observar una lista de las
diez criptomonedas mas importantes clasificadas segun su capitalizacion de mercado

que incluye su precio, volumen, variacion de valor y demas variantes a fecha actual.

# Nombre Simbolo - Precio (EUR) Cap. mercado - Wol. (24h) Wol. total Var. (24h) Var. (Td)

1 Bitcoin ETC 5.129.3 144 66E € 1227B € 28.90% +1.27T% +12,69%
2 # Ethereum ETH 237 2537B € 5,698 € 13.40% +0.88% +5,069%
3 & Rippls XRP 0,38378 16.34B € 1,048 € 2.47% +1,33% +8,029%
4 Litecoin LTC 123,36 769B € 345B € 3.12% +4 63% +0,51%
5 Bitcoin Cash BCH 367,55 6,568 € 1,198 € 2.81% +0,91% +4 TO%
& @ EOS EOS 6,0642 558B 1,298 £ 3.05% +1,43% +6,829%
7 Binance Coin EME 31,4438 444E £ 427 06M € 1.01% +2 31% +3 T3%
8 Bitcoin SV BSW 197,73 355B € 273.15M € 0.64% +1.24% +17,49%
3 & Tether uspT 0,89308 316B € 1214B € 28.62% +0,22% -0.56%
10 &  Stellar XLM 0,11064 215B € 209.95M € 0.49% +0.53% -1.21%

Fuente externa. https://es.investing.com/crypto/currencies

1 Ademas de bitcoin, las monedas virtuales mas conocidas son: etherum, litecoin, ripple, monero,
petro, dash, zcash, o lisk, todas ellas pueden consultarse en la siguiente pagina web:
https://es.investing.com/crypto/currencies; El listado de la variacion de su valor puede

consultarse en el siguiente enlace: https://www.coinmarketcap.com.
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Este nuevo fendmeno econdmico, juridico y social que suponen las monedas
virtuales, esta generando, por una parte, gran interés y preocupacion entre gobiernos,
autoridades, empresas y particulares, el cual se manifiesta en la importancia que estas
han adquirido en la economia mundial, y en la creciente atencion que las grandes
compafiias e instituciones financieras han puesto en ellas desarrollando en algunos casos
su propia divisa virtual (como por ejemplo Amazon, Visa, Microsoft, IBM o
Santander), incluso algunos Estados y Bancos Centrales estudian la creacion de
criptomonedas (como por ejemplo, el Banco Central de Suecia)?; pero, por otra parte,
genera preocupacion, la cual deriva de que su utilizacion en el mercado como
alternativa de inversion o como medio de pago en transacciones comerciales tiene
consecuencias fiscales para las que no existe un régimen especifico de tributacion, lo
que no solo genera problemas en el ambito fiscal, también en el mercantil,
precisamente, el principal problema del que derivan muchos otros, es que las
criptomonedas no estan definidas juridicamente. Asi, debido a la ausencia de normativa
especifica al efecto, se generan muchas dudas a la hora de analizar los efectos fiscales

de las operaciones realizadas con moneda virtual®.

A estos problemas en su conceptualizacion juridica se afiade otra dificultad,
derivada de la perspectiva social que se tiene de las criptomonedas en Europa, pues las
mismas son consideradas por la mayor parte de los analistas de la evolucion de las
tecnologias de la informacién y comunicacion (en adelante, TIC) como una tecnologia
en devenir, que puede tener todavia varios afios por delante hasta su estabilizacion
definitiva, pues los propios promotores de las principales criptodivisas reconocen

abiertamente su caracter experimental®.

Aunque las criptomonedas existen desde hace diez afios, como ya se ha visto,

han cobrado verdadera importancia en el afio 2017, especialmente, desde que el bitcoin

2 GONZALEZ APARICIO, M.: Tratamiento tributario de los nuevos medios de pago virtuales en la
fiscalidad indirecta. Tendencias y retos del Derecho Financiero y Tributario (12 Parte), Instituto de
Estudios Fiscales, nim. 10, 2018, pag. 125.

® TORREJON SANZ, L., GONZALEZ ALVARO, M., RUIZ DE VELASCO, M.: Las criptomonedas.
Caracteristicas y regulacion. Tratamiento fiscal en Espafia. Documentos-Gabinete de Estudios (AEDAF),
2018, pag. 1.

4 PEREZ LOPEZ, X.: Las criptomonedas. Consideraciones generales y empleo de las criptomonedas con
fines de blanqueo, en FERNANDEZ BERMEJO, D. (Dir.): Blanqueo de capitales y TIC: marco juridico
nacional y europeo, modus operandi y criptomonedas, 12 edicidn, Aranzadi S.A.U., Navarra, 2019, pag.
1.
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aumentara exponencialmente su valor de cotizacion, por lo que otro de los problemas

que suponen las criptomonedas es su alta volatilidad®.

En el siguiente gréfico se puede observar la volatilidad en la cotizacion del
bitcoin, prueba de ello es que en los ultimos dos afios el valor del mismo ha llevado a
cabo un incremento de casi el 4.400 por cien con variaciones de hasta el 25% en un dia

y hasta un 50% en un mes.

Bitcoin Graficos Escalz lineal Excalz logaritmicz 37

Zoom 1D 70 1M 3M 1A YTD TODD From | abr. 28,2013 Teo jun. 20, 2015

ang

WSy ™

Volanen
de 24
homs
=N
= [
=

—_ — Precio ETC) @

Fuente externa. https://coinmarketcap.com/es/currencies/bitcoin/

Como se ha sefialado con anterioridad, en la actualidad, las criptomonedas estan
cada vez mas presentes en la economia mundial lo que provoca gran incertidumbre, que
deriva fundamentalmente de tres factores: de su proceso de creacion, de la falta de

respaldo de una autoridad financiera y de la ausencia de legislacion en esta materia®.

5 El bitcoin alcanzé el 17 de diciembre de 2017 un valor maximo de 19.535,70 dolares (17.446,65 €). En
la actualidad valor del bitcoin oscila en torno a los 5.508,19 dolares (4.919,17 €), segun la pagina web:
https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/. Consulta realizada el 23 de mayo de 2019.

® TORREJON SANZ, L., GONZALEZ ALVARO, M., RUIZ DE VELASCO, M.: Las criptomonedas.
Caracteristicas y regulacion. Tratamiento fiscal en Espafia... Ob. Cit. P4g. 1. Si bien las dos primeras son
caracteristicas intrinsecas de las criptomonedas, la tercera estd en manos de los poderes publicos, a los
cuales les compete legislar en esta materia, provocando con esa ausencia de legislacion una gran
inseguridad juridica en cuanto a la consideracion de las criptomonedas por parte de los Ordenamientos
Juridicos (00JJ).
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Las monedas virtuales no estdn emitidas ni controladas por parte de las
instituciones publicas, pero esto no significa que no generen rentas susceptibles de
gravamen, dado que originan un beneficio patrimonial para quien las posee y pueden
compensarse las pérdidas patrimoniales derivadas de las mismas’. Es decir, las
transacciones con criptomonedas generan capacidad econdémica, por lo que las mismas
deben ser gravadas segun el principio de capacidad econémica recogido en el art. 31 de
la Constitucion Espafiola (en adelante, CE), el cual establece que “rodos contribuiran al
sostenimiento de los gastos publicos de acuerdo con su capacidad econémica mediante
un sistema tributario justo inspirado en los principios de igualdad y progresividad que,

)

en ningun caso, tendrd alcance confiscatorio.’

Sin embargo, se plantea el problema de como deben cumplirse las obligaciones
legales y tributarias que derivaban de las actividades relacionadas con las
criptomonedas cuando ni siquiera hay consenso sobre su naturaleza juridica, cuestion
que sera analizada en el siguiente apartado. En un principio no se tenia claro que las
criptomonedas fueran divisas, bienes o activos, aunque ya comienzan a existir

pronunciamientos jurisprudenciales y administrativos sobre esta cuestion.

Antes de entrar a analizar el objeto concreto de este trabajo, las obligaciones
tributarias de las operaciones llevadas a cabo con criptomonedas, es necesario, para una
mejor comprension global de este nuevo fendmeno que suponen las mismas, exponer,
en primer lugar, los aspectos juridicos generales, y posteriormente, los aspectos
técnicos, si bien, este trabajo es eminentemente juridico por lo que estos ultimos se

expondran Unicamente con caracter orientativo.

7" SANCHEZ, M.: Criptomonedas: funcionamiento y fiscalidad del trending topic en inversion. Actualidad
Juridica Aranzadi, nam. 937, 2018, pag. 14.
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1. LAS CRIPTOMONEDAS: CONCEPTO, CARACTERISTICAS Y
NATURALEZA JURIDICA.

1. Aproximacion al concepto de criptomoneda.

En Espafia, al igual que en el resto de paises, no existe una definicion legal de
criptomoneda, es decir, no hay ningin texto normativo que las regule juridicamente,
pero algunos organismos e instituciones han aportado nociones en torno a su caracter
legal. Asi encontramos una primera aproximacién a su contenido en el art. 1. 2) d) de la
Directiva de la Unién Europea (en adelante, UE) 2018/843, del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 30 de mayo de 2018, por la que se modifica la Directiva (UE) 2015/849
relativa a la prevencion de la utilizacion del sistema financiero para el blanqueo de
capitales o la financiacion del terrorismo, y por la que se modifican las Directivas
2009/138/CE y 2013/36/UE que las define® como una “representacion digital de valor
no emitida ni garantizada por un banco central ni por una autoridad publica, no
necesariamente asociada a una moneda establecida legalmente, que no posee el
estatuto juridico de moneda o dinero, pero es aceptada por personas fisica o juridicas
como medio de cambio y que puede transferirse, almacenarse y negociarse por medios

electronicos”.

Como una segunda aproximacion al concepto de criptomoneda, la definicion
que proporciona el Banco Central Europeo (en adelante, BCE) es la siguiente: se trata
de “dinero electronico no regulado emitido y controlado por quienes lo crean y
habitualmente usado y aceptado como unidad de pago para el intercambio de bienes y
servicios dentro de una comunidad virtual especifica®”. Segun establece NAVAS

NAVARROY, esto quiere decir que, aun siendo dinero en sentido econdémico, por el

8 Esta definicion fue el resultado de las enmiendas al proyecto presentado por la Comision Europea que
han sido propuestas por las comisiones legislativas correspondientes del Parlamento europeo (en
particular, la Comision de Asuntos Econdémicos y Monetarios y la Comision de Libertades Civiles,
Justicia y Asuntos de Interior). De esta definicion de moneda virtual que ofrece la Directiva se extraen
algunas de sus caracteristicas que se analizardn mas adelante.

® EUROPEAN CENTRAL BANK: Virtual Currency Schemes, October, 2012,

10 NAVAS NAVARRO, S.: Un mercado financiero floreciente: el del dinero virtual no regulado (especial
atencion a los BITCOINS). Revista CESCO de Derecho de Consumo. Num. 13, 2015, pédg. 81. En
concreto, segun esta autora, el BCE manifiesta su temor al uso generalizado, por parte de los ciudadanos,
del dinero virtual, y especialmente del bitcoin.

En el mismo sentido, véase, el estudio de RAMIREZ MORAN, D. (19/3/2014): Riesgos y regulacion de
las divisas virtuales. Instituto Espafiol de Estudios Estratégicos (IEEE). En el cual se hace eco de este
temor. Disponible en: https://www.ieee.es/Galerias/fichero/docs_analisis/2014/DIEEEA18-
2014 ImplicacionesFuturoDivisasElectronicas DRM.pdf (Consultado el 3 de mayo de 2019).
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momento no es dinero en sentido juridico, conclusion, que ya se extraia de la definicion
aportada por la Directiva (UE) 2018/843, al establecer que las criptomonedas no poseen

el estatuto juridico de moneda o dinero.

El Grupo de Accion Financiera Internacional (en adelante, GAFI), organismo
multilateral encargado de definir los estandares internacionales de la lucha contra el
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo®!, coincide con las anteriores
definiciones y las amplia, y asi, en su documento sobre Directrices para un enfoque
basado en riesgo para monedas virtuales!?, define las monedas virtuales como: “la
representacion digital de valor que puede ser comerciada de manera digital y funciona
como un medio de intercambio; y/o una unidad de cuenta; y/o un deposito de valor,
pero no tiene estatus de moneda de curso legal. No es emitida ni garantizada por
cualquier jurisdiccion y cumple con las funciones anteriores solo por acuerdo dentro de
la comunidad de usuarios de la moneda virtual. También establece que la moneda
virtual es distinta de la moneda fiat (tambien conocido como "moneda real,” "dinero
real” o "moneda nacional™), que es la divisa en moneda y papel de un pais que es
designada como su moneda de curso legal, circula y es habitualmente utilizada y
aceptada como un medio de intercambio en el pais expedidor. Es distinta al dinero
electrénico, que es una representacion digital de moneda fiat utilizada para transferir
electronicamente el valor denominado en moneda fiat. EI dinero electrénico es un
mecanismo de transferencia digital para moneda fiat, es decir, electrénicamente
transfiere el valor que tiene la condicion de moneda de curso legal. La moneda digital
significa una representacion digital de moneda virtual (no fiat) o dinero electrdnico
(fiat) y por lo tanto se usa de manera frecuente alternativamente con el término moneda

virtual".

Como se observa, todas las definiciones anteriormente mencionadas Yy

proporcionadas por organismos e instituciones europeas, tratan de aproximarse al

11 El Grupo de Accién Financiera Internacional (GAFI) es un organismo intergubernamental
independiente que desarrolla y promueve politicas para proteger el sistema financiero mundial
contra el lavado de activos, la financiacion del terrorismo y la financiacion de la proliferacion de
armas de destruccién masiva. Las Recomendaciones del GAFI son reconocidas como el estdndar
global de Antilavado de Activos (ALA) y Contra la Financiacion del Terrorismo (CFT).

12 GAFI: Directrices para un enfoque basado en riesgo. Monedas Virtuales, 2015. Disponible en:
https://www.fatf-gafi.org/media/fatf/documents/Directrices-para-enfogue-basada-en-riesgo-Monedas-
virtuales.pdf (Consultado el 20 de junio de 2019).
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concepto de criptomoneda desde el mismo sentido, que es dejar clara la diferencia entre
las monedas convencionales o fisicas y las monedas virtuales o criptodivisas; y hacen,
todas ellas hincapié en que estas Ultimas no poseen el estatuto juridico de dinero o
moneda, es decir, como se ha sefialado, son dinero en sentido econémico pero no en

sentido juridico.

2. Caracteristicas de las criptomonedas.

Una vez vistas algunas definiciones de moneda virtual proporcionadas por
organismos e instituciones, es necesario entrar a analizar brevemente las caracteristicas
propias de las mismas, asi como las ventajas y desventajas que supone su uso Yy que se
desprenden de dichas caracteristicas.

Por un lado, las principales caracteristicas de las monedas virtuales, segun la
Asociacion Espafiola de Asesores Fiscales!® (en adelante, AEDAF), son las siguientes y

algunas de ellas derivan de las definiciones anteriormente expuestas®*.

a) Son una representacion digital de valor, es decir, no existe una
representacion fisica de su valor (billete 0 moneda) que se pueda entregar

materialmente como pago de un bien o servicio.

b) Descentralizacion. Las monedas virtuales no son emitidas ni garantizadas
por un banco central ni autoridad publica sino que son creadas mediante
tecnologia descentralizada BlockChain. Lo que conlleva que la oferta
monetaria de las mismas no sea controlada por ninguna institucion central,
sino que la propia red gestiona la emision de criptomonedas de forma

descentralizada y siempre en funcion de la demanda real®®.

13 La AEDAF es una asociacion que se dedica de forma principal y preferente al asesoramiento tributario,
bien sea por cuenta propia o ajena, fomentando una cultura asociativa. Tiene como finalidad fortalecer y
defender la imagen del Asesor Fiscal y la difusién de su importancia en la economia espafiola y en
nuestro Estado de Derecho.

14 TORREJON SANZ, L., GONZALEZ ALVARO, M., RUIZ DE VELASCO, M.: Las criptomonedas.
Caracteristicas y regulacion. Tratamiento fiscal en Espafa... Ob. Cit. Pags. 3-4. La AEDAF realiza en
este documento una clara clasificacion de las caracteristicas de las monedas virtuales.

15 \/gase en este sentido, PACHECO JIMENEZ, M. N.: Criptodivisas: Del Bitcoin al MUFG. El potencial
de la tecnologia BlockChain. Revista CESCO de Derecho de Consumo, ndm. 19, 2016, pag. 9.
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c) No estan asociadas a una moneda establecida legalmente, ya que no
pertenecen a ningln pais concreto ni a una union monetaria de paises (como
la Eurozona) sino que son monedas globales y por tanto no existe un tipo de
cambio oficial determinado por una autoridad monetaria sino que este sera

negociado por las partes.

d) No poseen estatuto juridico de moneda o dinero. Las criptomonedas no
son dinero de curso legal reconocido por un gobierno de un pais, por lo que
el pago mediante las mismas requiere la aceptacion voluntaria del vendedor
0 prestador del servicio, es decir, son aceptadas por personas fisicas y
juridicas como medio de cambio/pago de un bien o servicio, pero esta
aceptacion es voluntaria a diferencia del dinero de curso legal que es de

general aceptacion.

e) Pueden transferirse, almacenarse y negociarse por medios electronicos.
Las criptomonedas solo tienen cabida en medios digitales o electronicos y en
cuanto a su negociacion carecen de cotizacion oficial, por lo que su precio se
forma segun la ley de la oferta y la demanda®®. Ademas existe la posibilidad

de cambio a euros o a otras divisas.

f) Privacidad. Los titulares/usuarios de las criptomonedas son andnimos'’, ésta
caracteristica las hace sospechosas de servir a intereses de actividades
delictivas, como la financiacién de organizaciones terroristas y el blanqueo
de capitales, por lo que un gran numero de paises estd introduciendo

obligaciones de informacion sobre los titulares de estas monedas*®.

16 ZUNIGA, A.: Bitcoin, mucho méas que una moneda, Escritura Pablica, nim. 2, 2015, pag. 56.

17 CASANUEVA CANETE, D., LOPEZ DE LA CRUZ, N.: El concepto de criptomoneda y breves
consideraciones en torno a su tributacion. Tendencias y retos del Derecho Financiero y Tributario (12
Parte), Instituto de Estudios Fiscales, nim. 10, 2018, pag. 81. Especialmente, en cuanto a bitcoin, los
usuarios pueden tener maltiples direcciones de bitcoin publicas, las cuales no estan vinculadas a nombres,
direcciones fisicas ni ningdn otro tipo de informacién identificatoria.

18 PEREZ LOPEZ, X.: Las criptomonedas. Consideraciones generales y empleo de las criptomonedas con
fines de blanqueo...Ob. Cit. Pags. 14-18. Segun este autor, son las propias caracteristicas de las
criptomonedas (descentralizacion, anonimato, irreversibilidad de las transacciones, fenémeno
exclusivamente digital y flexibilidad especial), las que hacen que el uso de las mismas suponga una
ampliacion importante de las posibilidades a disposicion de los delincuentes, por ello se estan
introduciendo obligaciones de informacion sobre los titulares de estas monedas.
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g) Nacen con un limite prestablecido de unidades, esto las distingue también
de las monedas convencionales. En el caso de bitcoin, cuando se alcance la
cantidad maxima de 21 millones de bitcoines!® ya no se podran fabricar

mas?°.

h) Las transacciones de criptomonedas son directas, no hay intermediarios,
ya que se realizan directamente de persona a persona (peer-to-peer o P2P)%
de manera instantanea y con unos costes de procesamiento muy bajos, sin
necesidad de acudir a un Banco u organizacion que se encargue de dicha
transaccion; y son irreversibles, una vez realizado el pago no se puede
anular, en todo caso, el receptor de la moneda podria realizar una transaccion

de vuelta al emisor.

Por otro lado, las ventajas y desventajas del uso de monedas virtuales son,
tomando en referencia a PEDREIRA MENENDEZ y ALVAREZ PEREZ, las

siguientes??:

En cuanto a ventajas, destaca la libertad de pagos, el ahorro de costes de

transaccion, menores riesgos para los comerciantes, mayor seguridad y control.

19 Tal y como sefiala la Fundacion para el Espafiol Urgente (FUNDEU), fundacién promovida por la
Agencia Efe, patrocinada por BBVA y asesorada por la RAE, cuyo objetivo es el buen uso del espafiol en
los medios de comunicacion, “la forma bitcoin, plural bitcoines, es la adaptacion al espafiol de bitcoin,
plural bitcoines, nombre de una moneda electronica”.

20 PACHECO JIMENEZ, M. N.: Criptodivisas: Del Bitcoin al MUFG. El potencial de la tecnologia
BlockChain...Ob. Cit. Pag. 9. Segln establece esta autora, la emisién de bitcoines viene determinada por
una rutina matematica preestablecida, con un calendario prefijado. Asi se generan y distribuyen de forma
aleatoria, a raz6n de unas 6 veces por hora, lo que se denomina lotes de bitcoines; cada lote acumula una
cantidad no superior a 50 bitcoines, y el tamafio del lote disminuye progresivamente segin una regla
predeterminada; hasta alcanzar en el afio 2140 un monto total de las bitcoines en circulacion que no llegue
a exceder los 21 millones de unidades.

21 \/éase, en este sentido, PEDREIRA MENENDEZ, J., ALVAREZ PEREZ, B.: Consideraciones sobre la
tributacion y calificacion contable de las operaciones con moneda digital (Bitcoins) en las empresas.
Revista Quincena Fiscal, nim. 3, 2018, pags. 1-3, en el cual, se establece que las redes de pares (peer-to-
pee 0 P2P) son redes entre iguales. Todos son clientes y todos son servidores y a cada participante se le
Ilama nodo. Bitcoin es una red de pares en la que cada nodo guarda una copia de dicho libro de
contabilidad (o libro Mayor) en el que estdn anotadas todas las transacciones que se han realizado con
bitcoines desde que naci6 el sistema. El conjunto de nodos forma la red BlockChain, que es un registro
general de transacciones.

2 PEDREIRA MENENDEZ, J., ALVAREZ PEREZ, B.: Consideraciones sobre la tributacion y
calificacion contable de las operaciones con moneda digital (Bitcoins) en las empresa... Ob. Cit. Pags. 3-
4.
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En cuanto a las desventajas, destaca su escaso grado de aceptacién, su alta
volatilidad, su complejidad técnica, que no es un medio de pago aceptado por el sistema
bancario, ni tiene respaldado un banco emisor y que pueden servir para financiar
actividades ilegales y blangqueo de capitales, ya que no se puede identificar al comprador
ni al vendedor, como se ha dicho con anterioridad.

3. Naturaleza juridica.

Para entender la naturaleza juridica de las criptomonedas, a parte de las
definiciones y caracteristicas anteriormente dadas, las cuales intentan aproximarse al
concepto de moneda virtual, es necesario segln dispone PASTOR SEMPERE?, hacer
una breve referencia a la consideracion técnica de las mismas, para asi aportar una idea

de la problematica que suscita su calificacion juridica.

Asi, en este sentido, desde un punto de vista técnico, la denominacion de
criptodivisas representa, segun esta autora, “la unidad de cuenta utilizada para operar
en un sistema garantizado por la criptografia y las matematicas, es un protocolo
descentralizado que toma forma como una cadena alfanumérica que representa un
registro en la base de datos descentralizada.” Por lo tanto estamos ante un codigo
binario que vincula las transacciones, las cuales tienen lugar entre los usuarios, que se
conserva en una base de datos que funciona como registro (de acceso abierto a todos los
usuarios) de todas las transacciones producidas, asi como de las cuentas de los usuarios
que han participado en esas transacciones, y es el sistema informatico el que determina
la cantidad de dinero que cada usuario tiene en su cuenta, sobre la base de las

transacciones realizadas por el mismo?.

Por lo que se refiere a la consideracion juridico-privada de las monedas

virtuales, cuestion que presenta una gran problematica, la misma no esta claramente

23 PASTOR SEMPERE, M.C.: Criptodivisas: ¢Una disrupcion juridica en la Eurozona? Revista de
Estudios Europeos, nim. 70, 2017, pag. 310.

24 PASTOR SEMPERE, M.C.: Criptodivisas: ¢Una disrupcion juridica en la Eurozona?... Ob. Cit. Pag.
310.
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asentada, por lo que se discute si las criptomonedas son un titulo valor emitido en

soporte electronico, un activo intangible o software, o un medio de pago?.

En un primer lugar, lo l6gico es pensar que las criptomonedas son un medio de
pago, y con ese objetivo se crearon, pero en la actualidad, su principal funcién, no es
esta, pues se utilizan mas como un mecanismo de inversion que como un medio de
pago®®. Ademas, no son realmente un medio de pago, aunque funcionen como tal, ya
que para ello es necesario que sean emitidos por un organismo regulado y estar
regulados por ley; y que sean de general aceptacion, y las criptomonedas en general, y
el bitcoin en particular, no son medios de pago de general aceptacién, puesto que no
estan emitidos por un organismo regulado, no estdn regulados por ley y no son un
medio de pago de general aceptacion ya que para realizar un pago con bitcoines es
necesario que el destinatario lo acepte expresamente, a diferencia del dinero de curso

legal que lleva implicita su general aceptacion.

Aunque por el contario, el Tribunal de Justicia de la Union Europea (en adelante,
TJUE) en su sentencia de 22 de octubre de 2015, asunto C-264/14 (Skatteverket / Davd
Hedqvist)?” efectia una importante consideracion en torno a la naturaleza de las
monedas virtuales, asimilandolas a los medios de pago de general aceptacion, lo que
conlleva ciertos efectos juridicos, sobre todo fiscales, que se analizaran con

posterioridad.

En segundo lugar, se puede pensar en las criptomonedas como divisas o activo,
pero es importante diferenciar la consideracion a efectos juridicos y su tratamiento a
efectos tributarios, pues en el primer caso, juridicamente, es dificil considerarlas como

una divisa ya que los depositos en estas monedas deberian estar garantizados por el

% PEDREIRA MENENDEZ, J., ALVAREZ PEREZ, B.: Consideraciones sobre la tributacion y
calificacion contable de las operaciones con moneda digital (Bitcoins) en las empresas... Ob. Cit. Pag.14.
Dicho autor rechaza las consideraciones de moneda virtual como titulo de valor y como software o activo
intangible. En el primer caso, no cumple las caracteristicas propias de titulo de valor, puesto que lo
esencial es la existencia del titulo, del bien mueble, lo que en el caso de las monedas digitales es
imposible por su propia definicion y naturaleza. Y en el segundo caso, la calificacion como un software o
activo intangible no es la mas correcta, debido a que su naturaleza y funcién no es ser un programa de
ordenador sino un medio de pago, y el software solo es un elemento méas del modelo de funcionamiento,
es decir, es la tecnologia que soporta las transacciones, pero no es el objeto en si mismo considerado.

% GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del Ordenamiento Juridico
Espafiol, Revista Técnica Tributaria, nim. 118, 2017, pag. 132.

27 Sentencia del TJUE, de 22 de octubre de 2015, asunto C-264/14 (Skatteverket/Davd Hedqvist).
Referencia: ECLI:EU:C:2015:718.
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Fondo de Garantia de Depo6sitos de Entidades de Crédito?® (en adelante, FGD), y en este
sentido no lo estan. En el segundo caso, a efectos tributarios, si existen por el contrario,
pronunciamientos de la Direccion General de Tributos?® (en adelante, DGT) y del
TJUE, que consideran o asimilan la criptomoneda a una divisa, a efectos fiscales®.

Por Gltimo, es necesario hacer una breve referencia al Codigo Civil (en adelante,
CC) para determinar en qué categorias podrian encajar las monedas virtuales, y en
especial, a los arts. 335, 337 y 345 CC*,

“Art. 335 CC: Se reputaran bienes muebles los susceptibles de apropiacién no
comprendidos en el capitulo anterior, y en general todos los que se pueden transportar

de un punto a otro sin menoscabo de la cosa inmueble a que estuvieren unidos .

“Art. 337 CC: Los bienes muebles son fungibles o no fungibles. A la primera
especie pertenecen aquellos de que no puede hacerse el uso adecuado a su naturaleza

sin que se consuman; a la segunda especie corresponden los demas .

“Art. 345 CC: Son bienes de propiedad privada, ademas de los patrimoniales
del Estado, de la Provincia y del Municipio, los pertenecientes a particulares,

individual o colectivamente ”.

Sobre la base de los articulos citados, RAMOS SUAREZ®? considera que “las
monedas virtuales podrian tratarse de bienes muebles, fungibles, de naturaleza privada

esencialmente divisibles, irrepetibles y por tanto, no susceptibles de copia”.

28 E| Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito (FGD) fue creado por el Real Decreto-ley
16/2011, de 14 de octubre y tiene por objeto garantizar los depésitos en dinero y en valores u otros
instrumentos financieros, constituido en las entidades de crédito. Es un ente con personalidad juridica
propia, con plena capacidad para el desarrollo de sus fines en régimen de derecho privado. Puede visitarse
en el siguiente enlace web: https://www.fgd.es

29 La Direccion General de Tributos (DGT) es un érgano directivo de la Secretaria de Estado de Hacienda
del Ministerio de Hacienda encargado de la planificacidn, direccién, coordinacién, control y ejecucion de
la politica tributaria del Gobierno de la Nacién.

3% CASANUEVA CANETE, D., LOPEZ DE LA CRUZ, N.: El concepto de criptomoneda y breves
consideraciones en torno a su tributacion... Ob. Cit. Pag. 80.

31 RAMOS SUAREZ, F., (11/5/2016): La regulacion juridica de las monedas virtuales y la tecnologia
BlockChain. DPO& it Law. https://www.dpoitlaw.com/wp-
content/uploads/2016/05/20160511 Presentacio%CC%81n_Bitcoin_y PBC-DPOQitlaw FIDE.pdf
(Consultado el 3 de mayo de 2019).

3 RAMOS SUAREZ, F., (11/5/2016): La regulacion juridica de las monedas virtuales y la tecnologia
BlockChain... Ob. Cit.
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La consideracién de las criptomonedas como bienes muebles hace que las
mismas se equiparen a un tipo en concreto, los commodities, que son bienes con
caracter genérico, y sin una especifica diferenciacion entre si, y por lo tanto, los
intercambios realizados con las mismas serian considerados como permutas en el
sentido del art. 1.538 del CC.

Siguiendo esta linea, GIL SORIANO?® sefiala que, desde el punto de vista legal,
las monedas virtuales combinan propiedades de moneda, de activo (en concreto de
commodities, instrumento financiero) y de medio de pago, lo cual complica

sustancialmente su encuadre regulatorio.

En conclusion a todo lo expuesto, es necesario sefialar que la calificacion
juridica que se le otorgue a las criptomonedas es muy importante a efectos de la
tributacion de las operaciones realizadas con las mismas, es decir, la naturaleza juridica
de las monedas virtuales va a determinar su tributacion y el punto de apoyo mas fiable,
debido a la problematica existente derivada de su escasa regulacion, es , hoy en dia, la
consideracion como medio de pago, la cual deriva de la Sentencia TJUE, Asunto C-
264/14 (Skatteverket / David Hedqvist) de 22 de octubre de 2015, y establece, que al
menos en la Eurozona, las criptomonedas son divisas 0 medios de pago, pues segun el
Tribunal esa es su principal funcion. Y asi ha sido respaldado por la DGT en diversas

consultas, como mas adelante se estudiara®.

Como se puede observar, en Espafia, hasta la fecha, no hay ninguna norma de
derecho positivo que aborde la regulacion de las monedas virtuales de manera especifica
y determine su calificacion juridica, sino que solamente existen documentos sin rango
normativo, como las consultas de la DGT, que van perfilando su tratamiento juridico,
debido a que nos encontramos ante un fendmeno muy novedoso, y como tal, dificil de

encajar en las categorias juridicas tradicionales®.

33 GIL SORIANO, A.: Monedas virtuales: encaje juridico y control tributario. Tendencias y retos del
Derecho Financiero y Tributario (12 Parte), Instituto de Estudios Fiscales, nim. 10, 2018, pag. 101.

3 PASTOR SEMPERE, M.C.: Criptodivisas: ;Una disrupcion juridica en la Eurozona?...Ob. Cit. Pag.
312.

% GIL SORIANO, A.: Monedas virtuales: encaje juridico y control tributario... Ob. Cit. Pag. 103.
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I1l.  ORIGEN Y PROCESO DE CREACION DE LAS MONEDAS
VIRTUALES. LA TECNOLOGIA BLOCKCHAIN.

1. Punto de partida: El origen de las criptomonedas.

Como ya se ha visto, la nueva revolucion industrial impulsada por la
digitalizacion y la tecnologia, esta llevando a cabo una transformacion del dinero, los
bancos, mercados de valores y sistemas de pago a través de la introduccion en el
mercado global de las llamadas criptomonedas, las cuales han aumentado
exponencialmente su nimero en los ultimos afios. Ello implica que sea necesario
analizar brevemente el origen de las nuevas formas de dinero posibilitadas por el avance

tecnologico®.

El origen de las criptomonedas coincide sustancialmente con la creacion del
bitcoin®’, por lo que para explicar su origen es necesario remontarse a 2008. En este
afio, la crisis financiera de EE.UU estaba en pleno apogeo, y este fue uno de los
momentos en la historia donde los problemas de las monedas nacionales demostraron su
gran magnitud, la crisis financiera conllevo la devaluacion del dolar, y los desafios
economicos afectaron al mundo entero. En este momento, expertos economistas
decidieron que se requeria una solucion que solo un banco centralizado podia ofrecer, y
asi, para combatir el colapso de los mercados financieros, los gobiernos de todo el
mundo imprimieron mas dinero para inyectar mas efectivo a sus economias, lo que
desencadend la devaluacion de las monedas. Fue en estos momentos cuando una

persona, 0 grupo de personas andnimas, bajo el pseudénimo de Satoshi Nakamoto® se

% PASTOR SEMPERE, M.C.: Criptodivisas: ¢Una disrupcion juridica en la Eurozona?... Ob. Cit. Pags.
296-298. Segun esta autora las criptodivisas son el elemento mas disruptor en el sistema de pagos, puesto
que no se desarrollan en el Internet de la Informacioén, sino que las mismas han dado origen al conocido
como Internet del Valor, ayudando a resolver problemas que se han arrastrado durante mucho tiempo por
la banca tradicional y el sistema financiero, pero creando otros nuevos, principalmente de ajuste
regulatorio.

37 En su web oficial (https:/bitcoin.org/es/), el bitcoin se define como: “Una innovadora red que permite
un nuevo sistema de pago y una nueva forma de dinero, una moneda completamente digital que usa
tecnologia peer-to-peer o entre pares para operar sin una autoridad central o bancos; la gestion de las
transacciones y la emision de Bitcoins es llevada a cabo de forma colectiva por la red. Bitcoin es de
cédigo abierto; su disefio es publico, nadie es duefio o controla Bitcoin y todo el mundo puede participar.
Por medio de sus muchas propiedades Unicas, Bitcoin permite usos interesantes no contemplados por
ningun sistema de pagos anterior, entre ellas, rpidas operaciones, pagos en todo el mundo y comisiones
muy bajas o inexistentes”. La definicion de bitcoin es extensible, conceptualmente, al resto de monedas
digitales.

38 La verdadera identidad de Nakamoto sigue siendo desconocida, a dia de hoy, y ha sido objeto de mucha
especulacién. No se sabe si el nombre Satoshi Nakamoto es real o un pseudénimo, ni si el nombre
representa a una persona o grupo de personas.
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dio a conocer, y al ver el estado del mundo financiero, decidié que se necesitaba
intervenir en el mismo con una fuerza disruptiva, con algo que pudiera cambiar la forma
en que la sociedad piensa acerca del dinero, asi en 2008 publicd por primera vez su
articulo de investigacion® sobre la tecnologia del Bitcoin, detallando el sistema peer-to-
peer (P2P) que ejecuta las transacciones de bitcoin®; y meses después proporciono el

software necesario para realizar dichas transacciones*.

En definitiva, la respuesta que esta persona anénima dio a los problemas que
planteaban las monedas creadas y controladas por bancos centralizados, es decir, la
moneda “fiat” como asi la denomina el GAFI, fue la necesidad de una forma de
moneda totalmente descentralizada, sin un banco central que la emita y la controle. Esta
descentralizacion supone que todos los usuarios formen parte de la economia de bitcoin
sean la fuerza impulsora, en lugar de un banco central que establece su valor, asi el
valor del bitcoin en especial y de las criptomonedas en general fluctda, ya que viene
determinado por la ley de la oferta y la demanda®?.

Satoshi Nakamoto no fue la primera persona en trabajar en el problema de la
moneda virtual descentralizada, ya que anteriormente criptografos y codificadores
llevaban trabajando en el mismo problema durante muchos afios previos al 2008. El
gran desafio o impedimento que conllevaba dicha descentralizacion de la moneda
digital era mantener un libro global de transacciones, pues normalmente cuando se
realiza una transferencia es el banco el que se encarga de restar el dinero de la cuenta
del emisor y agregarlo a la cuenta del destinatario, sin embargo, en un sistema
descentralizado no hay banco ni una autoridad central que se encargue de dichas
funciones y, por lo tanto, cualquiera puede enviar una solicitud de transaccién a la red
descentralizada, lo que hace que libro global de transacciones sea muy vulnerable a

ciberataques. Este fue el principal impedimento a la implantacion de las criptomonedas.

39 El texto integro del articulo de de Satoshi Nakamoto se puede consultar en el siguiente enlace:
https://bitcoin.org/files/bitcoin-paper/bitcoin_es.pdf (Consultado el 9 de julio de 2019).

“ PEDREIRA MENENDEZ, J., ALVAREZ PEREZ, B.: Consideraciones sobre la tributacion y
calificacion contable de las operaciones con moneda digital (Bitcoins) en las empresa... Ob. Cit. Pags. 1-
3.

4 CASANUEVA CANETE, D., LOPEZ DE LA CRUZ, N.: El concepto de criptomoneda y breves

consideraciones en torno a su tributacion... Ob. Cit. Pags. 78-79.

42 ZUNIGA, A.: Bitcoin, mucho més que una moneda... Ob. Cit. Pag. 56.
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Pero la innovacion de Satoshi fue la utilizacién de la tecnologia BlockChain o cadena de
bloques, que permite mantener dicho libro seguro de ataques, usando técnicas
criptogréficas, marcas de tiempo y mucha potencia de procesamiento computacional
descentralizado®, la cual va a ser objeto de un breve analisis en el siguiente apartado.

2. Proceso de creacién de las criptomonedas.
Las criptomonedas se crean y funcionan a través de la tecnologia BlockChain, o
también denominada ‘“cadenas de bloques”, por lo que es necesario una breve
explicacion de la misma para entender los aspectos técnicos basicos necesarios del

funcionamiento de las monedas virtuales.

2.1.  Breves consideraciones sobre la tecnologia BlockChain.

La tecnologia BlockChain o cadenas de bloques es una de las innovaciones
tecnoldgicas que més atrae la atencion en la actualidad. Sin embargo, dista mucho de ser
una tecnologia reciente, ya que sus origenes teoricos se remontan a los afios ochenta, y
fue a final de los noventa cuando empezO a desarrollarse materialmente de forma
incipiente. Asi, en 1998, Nick Szabo* describié un sistema descentralizado de pagos
basado en el uso de técnicas criptograficas para facilitar la generacion de unidades de
valor virtual de forma estructurada. Posteriormente, el articulo publicado en 2008 por
Satoshi Nakamoto propuso una solucion técnica para realizar transacciones entre dos
agentes sin la necesidad de contar con una autoridad o institucion que actuase como

entidad compensadora o validadora de la transaccion. Sin embargo, no debe confundirse

“ En este sentido, PEDREIRA MENENDEZ, J., ALVAREZ PEREZ, B.: Consideraciones sobre la
tributacion y calificacion contable de las operaciones con moneda digital (Bitcoins) en las empresas...Ob.
Cit. Pags. 1-3, alude a que bitcoin en una moneda virtual que solo existe como anotaciones en un libro de
contabilidad almacenado en internet, siendo su respaldo una serie de reglas matematicas y una red
informatica que nacié con la finalidad de convertirse en un medio de pago virtual, descentralizado y
seguro. El sistema de bitcoin se compone esencialmente de un software de firma electrénica, otro de red
entre pares (P2P) y algoritmos y funciones criptogréficas. Véase, en el mismo sentido, MIRAS MARIN,
N.: El régimen juridico tributario del Bitcoin, Revista de Contabilidad y Tributacion, nam. 3, 2017, pégs.
101 a 136.

44 Nick Szabo es un criptografo e informatico estadounidense que ha contribuido en gran medida al dinero
digital y a la criptomoneda, asi como a los contratos digitales. Durante 1998, present6 el trabajo que le
haria ampliamente conocido en las comunidades online cypherpunk, Bit Gold. Una moneda digital que
en realidad nunca llegé a existir del todo. Sin embargo, la iniciativa explicaba muchas de las estructuras
necesarias que darian vida a las criptomonedas posteriormente, entre ellas se encontraban: el uso de una
estructura descentralizada, un claro enfoque a la privacidad, la utilizacion de la criptografia y las
funciones de prueba de trabajo. Esta informacién puede consultarse en el siguiente enlace:
https://academy.bit2me.com/quien-es-nick-szabo/
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bitcoin con BlockChain, ya que esta ultima es una tecnologia con aplicaciones descritas,
y materializadas ya, en una multitud de campos mas alla de las Ilamadas monedas

virtuales®, a las cuales se hara referencia mas adelante.

En el sentido que nos ocupa, JOYANES AGUILAR* sefala que la tecnologia
BlockChain “es una tecnologia de transferencia de informacion, soporte de las
monedas digitales, en particular del bitcoin. Técnicamente BlockChain (cadena de
blogues) es una base de datos descentralizada donde las transacciones electrénicas se
registran de forma segura y verificada. La cadena de bloques conforma una gigantesca
base de datos abierta al publico y a través de la cual se envia informacién de un emisor
a un receptor. Por el camino los datos de ese intercambio se verifican por distintos
actores independientes conectados a la misma red, que otorgan veracidad a esa
transmision. Al decir de grandes expertos, la futura economia mundial se basara en
transacciones en cadenas de bloques y las organizaciones de terceros pueden no ser
necesarias. El BlockChain, asociado a bitcoin, es publico aunque las personas que
intervienen en la base de datos son anonimas a ojos del usuario. De hecho la historia
del término considera que esta tecnologia de transferencia de informacion nacié para

posibilitar la aparicion del bitcoin”.

Siguiendo esta linea, es preciso, antes de entrar a analizar brevemente algunos,
aspectos técnicos, realizar una distincion en la tipologia de redes BlockChain, pues las
mismas, pueden ser publicas o privadas. La principal diferencia entre ambas es que en
las redes publicas, no se exige a los usuarios el cumplimiento de ningun requisito para
poder unirse a la red, por el contrario, en las redes privadas, un grupo limitado de
actores (usuarios) conserva el poder de acceder, comprobar y afadir transacciones al

libro de registro®’.

4% PORXAS, N., CONEJERO, M.: Tecnologia BlockChain: Funcionamiento, aplicaciones y retos
juridicos relacionados. Actualidad Juridica Uria Menéndez, nim. 48, 2018, pag. 24. En este articulo se
recogen diversas aplicaciones que la tecnologia BlockChain tiene en la actualidad y a las que se hara
referencia posteriormente.

46 JOYANES AGUILAR, L.: Ciberseguridad: la colaboracién publico privada en la era de la cuarta
revolucién industrial (Industria 4.0 versus ciberseguridad 4.0). Cuadernos de Estrategia, nim. 185, 2017,
pag. 41.

47 En este sentido, véase, LEGEREN-MOLINA, A.: Retos juridicos que plantea la tecnologia de la cadena
de bloques. Aspectos legales de BlockChain. Revista de Derecho Civil, vol. VI, nim. 1, 2019, pag. 179, el
cual establece que actualmente existen: cadenas publicas donde cualquier usuario puede afiadir blogues o
leer lo registrado; cadenas privadas en las que la escritura est& abierta solo a sus miembros y el acceso y
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A) Aspectos técnicos: BlockChain como tecnologia de registro distribuido.

Como es sabido, las empresas e instituciones han utilizado siempre libros para
crear y mantener mediante asientos y anotaciones, registros de transacciones o
movimientos, de esta manera, los titulares de esos libros concentran mucha informacion
relevante y estan en posicién de consultarla, por lo que pueden actuar de intermediarios
cuando otros agentes interesados precisan de tal informacion para realizar transacciones.
El titular o garante de la informacidn se convierte, asi, en una autoridad central, es decir,
un intermediario en quien todos los usuarios confian, que tiene un control total sobre el
sistema e interviene en todas las transacciones. Pues bien, la tecnologia BlockChain se
presenta como capaz de dar un giro a todo este sistema, ya que mediante un protocolo
informéatico de codigo abierto, permite la llevanza de bases de datos de forma
descentralizada o distribuida, sin necesidad, asi, de contar siempre y en todo caso con
una autoridad central o entidad poseedora de la informacién, que actie como garante e
intermediaria de las transacciones realizadas sobre su base. La tecnologia BlockChain,
como tecnologia de red o registro distribuido que es, permite crear redes para compartir
libros de registro de transacciones electronicas, muy similares a libros de contabilidad, o
dicho de otro modo, bases de datos digitales compartidas cuya singularidad reside en el
hecho de que estos libros estan distribuidos entre los participantes de la red, los cuales

se encargan de su llevanza®,

En este sentido, LEGEREN-MOLINA®* advierte que el caracter descentralizado
de la base de datos es lo que permite que no exista un tercero constituido en autoridad
que vele por la exactitud y conservacion de los registros. No resulta necesario, pues son
los propios miembros de la cadena los que efecttan tal tarea. Los nodos que forman
parte de ella son quienes realizan las verificaciones informaticas precisas para agregar
nuevos datos —nuevos bloques-, y, cuando se afiaden, automaticamente se replican en
todos los ordenadores de la cadena. En definitiva, las cadenas de bloques, consisten en
bases de datos Unicas y descentralizadas que permiten el intercambio entre sujetos de

bienes o cosas de valor (dinero, titulos o derechos, pero virtuales) y que gozan de la

la lectura pueden estar configuradas de la misma manera o ser mas publico; y cadenas hibridas, las cuales
poseen propiedades de las dos anteriores.

48 PORXAS, N., CONEJERO, M.: Tecnologia BlockChain: Funcionamiento, aplicaciones y retos
juridicos relacionados... Ob. Cit. Pag. 24.

4 _LEGEREN-MOLINA, A.: Retos juridicos que plantea la tecnologia de la cadena de blogues. Aspectos
legales de BlockChain... Ob. Cit. Pags. 182-183.
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ventaja de no tener que recurrir a una autoridad superior que vele por su funcionamiento

al ser todos los miembros de la cadena encargados de ello.

B) Funcionamiento.

Aungue este trabajo no es de indole tecnoldgica, como ya se ha sefialado, es
necesario hacer una breve referencia a los conceptos técnicos esenciales para entender el
funcionamiento técnico de la tecnologia BlockChain, de aplicacién a las cadenas de
blogues en general. En particular, es necesario aludir a tres conceptos nucleares®: las
claves criptograficas el algoritmo de resumen o hash y la prueba de trabajo. Como se
advierte, en las cadenas de bloques la criptografia y las matematicas son esenciales pues
son necesarias para los algoritmos utilizados tanto en relacion a las claves de

encriptacion asimétrica como a los hashes, por lo que la seguridad reposa sobre ellas®?.

En relacion con el primer concepto, cada uno de los usuarios de la red tiene dos
claves criptogréaficas distintas, una publica y otra privada, Unicas y conectadas entre si,
cuya finalidad es autenticar el contenido del mensaje encriptado y asi determinar que el

mismo proviene de una fuente auténtica®?.

En relacion con el término hash (o algoritmo de resumen) se alude a una
secuencia alfanumérica hexadecimal Unica que es el resultado de aplicar un algoritmo a
un archivo®. Como ese hash es Gnico y se corresponde solamente con el archivo sobre
el que se haya aplicado el algoritmo, servird para determinar si se ha manipulado o no,

pues la funcion del mismo es verificar la integridad de un archivo.

El tercer concepto es la prueba de trabajo (Proof of Work, POW). Los mensajes o

la informacion a incluir en la cadena de bloques se elaboran utilizando las claves y el

50 En este sentido, LEGEREN-MOLINA, A.: Retos juridicos que plantea la tecnologia de la cadena de
bloques. Aspectos legales de BlockChain... Ob. Cit. Pag. 184, establece que tres son los conceptos
nucleares de la tecnologia BlockChain, por ello para entender el funcionamiento de esta tecnologia es
necesario entender primeramente estos tres conceptos que son: claves criptogréficas, algoritmo de
resumen o hash y la prueba de trabajo.

5t GONZALEZ-MENESES, M.: Entender BlockChain. Una introduccion a la tecnologia de registro
distribuido, 2% edicion, Aranzadi Editorial, Navarra, 2019, pag. 64.

52 V/gase, en este sentido, LEGEREN-MOLINA, A.: Retos juridicos que plantea la tecnologia de la
cadena de bloques. Aspectos legales de BlockChain... Ob. Cit. Pag. 185; y GONZALEZ-MENESES, M.:
Entender BlockChain. Una introduccion a la tecnologia de registro distribuido...Ob. Cit. Pag. 67.

%3 La cadena de bloques BlockChain usa, de los existentes, algoritmos SHA-256 para la funcion del
hashing.
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algoritmo sefialado®*. Una vez formado el bloque a cerrar con la informacion de que en
cada caso se trate, para proceder al cierre e incorporarlo a la cadena, es preciso
averiguar por medio de pruebas de computacion el llamando nonce —number used only
once-. La averiguacion del nonce que permite cerrar el bloque se comunica a otros
miembros de la cadena quienes de manera automatica realizan rapidas operaciones de

verificacion.

Para concluir la explicacion sobre el funcionamiento de la tecnologia
BlockChain y siguiendo la linea de este autor, una vez comprobados una serie de
extremos (que el hash resultante del bloque a cerrar coincide con el output establecido
por el sistema, que no hay transacciones ilegales, que las firmas electronicas incluidas
en el mensaje son auténticas y que la cabecera del bloque a afiadir coincide con el hash
del anterior bloque garantizando asi, su encaje en la cadena), se afiade el bloque. Una
vez incorporado, autométicamente se replica en todos los nodos de la cadena,
constituyendo asi, el mejor sistema de copias de seguridad, lo que impide su
modificacion. Es decir, todos los usuarios de la cadena tienen en todo momento un
registro completo y actualizado de todos los blogques y pueden afiadir nuevos bloques al

final de la cadena, pero no modificar los anteriores®.

Por lo que respecta a la aplicacion de la tecnologia BlockChain a las
criptomonedas, en concreto, a bitcoin, el funcionamiento de la misma puede resumirse
en los siguientes puntos, como asi establece PACHECO JIMENEZ%®:

Primero.- Cada nuevo usuario debe elegir un monedero de los disponibles en la

web oficial de bitcoin®, e instalarlo en su ordenador o dispositivo movil. Cada

54 En este sentido, LEGEREN-MOLINA, A.: Retos juridicos que plantea la tecnologia de la cadena de
bloques. Aspectos legales de BlockChain... Ob. Cit. P4g. 186, establece que la Proof of Work (PoW) no
es el Unico sistema de consenso para el funcionamiento de las cadenas de blogues, pues existen muchos
otros como, por ejemplo, la Proof of Stake (PoS), la Proof of Burn (PoB), o la Proof Authority (PoA).

55 Véase, GONZALEZ-MENESES, M.: Entender BlockChain... Ob. Cit. P4g. 85, en el cual se sefiala que
los blogues de transacciones registradas se entrelazan entre si, formando una cadena de seguridad
creciente, de manera que, si se manipulase una sola transaccién ya incluida en un blogue, no solo se
alteraria el hash de ese blogue, sino el de todos los bloques posteriores de la cadena.

5 En este sentido, PACHECO JIMENEZ, M. N.: Criptodivisas: Del Bitcoin al MUFG. El potencial de la
tecnologia BlockChain...Ob. Cit. Pag. 10, organiza en diferentes puntos el funcionamiento de la
tecnologia BlockChain, en cuanto a su aplicacidn concreta a las criptomonedas.

57 https://bitcoin.org/es/. En la web de bitcoin encontramos diferentes tipos de monederos: de escritorio,
de movil, de hardware o de web.
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monedero posee una llave especial creada con algoritmos de criptografia, que se emplea
para realizar firmas digitales®® que verifican la identidad del usuario.

Segundo.- Tras este paso, se origina una direccion de bitcoin (pueden crearse
cuéntas se necesiten), que se enviara a otros usuarios para proceder a pagos Yy transferir

bitcoines.

Tercero.- Las transferencias se verifican por medio de un registro de
contabilidad puablico, la denominada red BlockChain, la cual muestra todas las
transacciones confirmadas y asegura que el usuario posee la cantidad de bitcoines que
pretende transferir. La integridad y el orden cronoldgico de la cadena de bloques se

hacen cumplir con la criptografia.

Cuarto-. A través del proceso conocido como “mineria”, Se transmiten y
confirman las transacciones pendientes de ser incluidas en la cadena de bloques. Este
proceso establece un orden cronoldgico en la mencionada cadena, protege la neutralidad
de la red y permite un acuerdo entre todos los equipos sobre el estado del sistema. Para
confirmar las transacciones deberan ser unidas en un blogue que se ajuste a estrictas
normas de cifrado y que sera verificado por la red, lo que impedira que cualquier bloque
anterior se modifique (lo que invalidaria todos los bloques siguientes). En definitiva,
ninguna persona puede controlar lo que estd incluido en la cadena de bloques o
reemplazar partes de ésta, pues como se ha visto, los bloques de transacciones
registradas forman una cadena de seguridad creciente e inmodificable, pues si se
manipulase una sola transaccion, es decir, un solo bloque, se alterarian todos los

bloques posteriores®.

C) Aplicaciones y retos juridicos afrontados.

Como se ha visto con anterioridad, la tecnologia BlockChain no solo es aplicable
a las criptomonedas, sino que tiene una multitud de aplicaciones, pues debido a sus
caracteristicas y funcionamiento, la utilizacion de la misma es extensible a todas
aquellas actividades que cumplan una serie de condiciones: almacenar datos, precisar

que el acceso a estos datos sea compartido entre diferentes partes y estas partes no se

%8 Segln el art. 3 de la Ley 59/2003, de 19 de diciembre, de Firma Electrénica, la firma digital (o
electrénica) es el conjunto de datos en forma electronica, consignados junto a otros o asociados con ellos,
que pueden ser utilizados como medio de identificacion del firmante.

% GONZALEZ-MENESES, M.: Entender BlockChain... Ob. Cit. Pag. 85.
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conozcan entre ellas o no exista confianza mutua. Son muchas las actividades que se
desarrollan o pueden desarrollarse bajo los pardmetros descritos, por lo que la
utilizacion de esta tecnologia se esta desarrollando ya materialmente en multitud de
sectores y para un sinfin de aplicaciones, entre ellas, destaca, no solo su aplicacion a las
criptomonedas, sino también a los “Smart Contract”® o contratos inteligentes, a las
ICO®! (“Initial Coin Offerings ™), a los registros de trazabilidad®?, a la gobernanza de
organizaciones, a las herramientas para micropagos, incluso el sector publico ha llevado
a cabo iniciativas que valoran las utilidades de la tecnologia BlockChain para mejorar la
eficiencia en procesos de interés publico, como por ejemplo en los registros de la
propiedad®?,

Ante esta diversidad de aplicaciones, la tecnologia BlockChain, plantea hoy en
dia, muchos retos juridicos que es necesario afrontar, sobre todo en cuanto a su
regulacion, ya que esta tecnologia esté teniendo un gran impacto en la actualidad al ser

utilizada para una multitud de aplicaciones.

En este sentido, es conveniente sefialar que las autoridades comunitarias, asi
como las espafiolas, se han mostrado proactivas en cuanto al fomento de la innovacion
en el ambito de la tecnologia BlockChain, pero adoptando siempre una posicion de
cautela debido a los potenciales riesgos para usuarios e inversores. Los motivos de
alerta para las principales instituciones son los siguientes: la falta de regulacion de estas
actividades y su posible vinculacion con actividades ilegales o fraudulentas; el alto

riesgo de pérdida del capital invertido y la falta de liquidez de la inversion debido a la

80 Los Smart Contract son contratos inteligentes y consisten en un programa informatico que facilita,
asegura, hace cumplir y ejecuta acuerdos registrados entre dos o mas partes. Tienen como objetivo
brindar una seguridad superior a la ley de contrato tradicional y reducir costes de transaccion asociados a
la contratacién y se pueden realizar en cualquier transaccién que requiera un acuerdo registrado entre
partes.

61 La oferta inicial de monedas (ICO, en inglés) es un tipo de financiamiento usando criptomonedas. En
una ICO, las criptomonedas son vendidas en forma de “tokens” a especuladores o inversores a cambio de
dinero tradicional u otras criptomonedas como bitcoin. Los tokens son vendidos como futuras unidades de
la moneda cuando la ICO llegue a su objetivo y el proyecto se lance.

82 El registro de trazabilidad es el documento utilizado para registrar el historial de todas las piezas de un
producto (cuando es necesario). Este documento es un apéndice del documento principal, que se vende
por separado: Procedimiento para Produccidn y Provision de Servicios.

8 PORXAS, N., CONEJERO, M.: Tecnologia BlockChain: Funcionamiento, aplicaciones y retos
juridicos relacionados... Ob. Cit. Pags. 29-32.
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alta volatilidad; la informacion deficiente a los inversores sobre los proyectos; y los
posibles fallos en la tecnologia®.

Por Gltimo y siguiendo esta linea, LEGEREN-MOLINAS® sefiala los retos
juridicos que presentan las cadenas de bloques, en concreto las de caracter publico son
los siguientes: en primer lugar, la ausencia de duefio, ya que son bases de datos
descentralizadas que permiten operar a los usuarios sin que exista una autoridad
superior que monitoree o controle las transacciones que en ella se realizan, esto supone
un inconveniente importante, pues al no constituir una empresa, sSino una red
colaborativa, no existe una persona juridica detras, ni una instituciébn que sea su
propietaria, responsable o administradora, en consecuencia no habra una entidad a quien
reclamar y que deba hacer frente a la responsabilidad que eventualmente pudiese surgir;
en segundo lugar, los limites a la funcion de registro, pues aunque el caracter inmutable
de los datos contenidos en ella la convierten en un mecanismo seguro para registrar
transacciones tiene limitaciones, ente las cuales, que la funcion de registro no es
totalmente abierta, pues, de hecho, hay restricciones en el acceso, que la inclusion de
documentos no es una caracteristica habitual de las cadenas de blogues y que tal registro
unicamente incluye un sellado de tiempo; y en tercer lugar, la identidad digital, ya que
la cadena de bloques de caracter publico exige por si misma que no haya una autoridad
superior que identifique a los intervinientes, pues es el propio sistema democratizado y

consensuado el que, con su modo de operar, da garantias a los que toman parte de él.

En conclusion a la vez que son diversas las aplicaciones de la tecnologia
BlockChain, son también diversos los retos juridicos que la misma plantea y que es

necesario afrontar, sobre todo relacionados con su regulacion.

8 PORXAS, N., CONEJERO, M.: Tecnologia BlockChain: Funcionamiento, aplicaciones y retos
juridicos relacionados... Ob. Cit. Pag. 33.

8 | EGEREN-MOLINA, A.: Retos juridicos que plantea la tecnologia de la cadena de blogues. Aspectos
legales de BlockChain... Ob. Cit. Pags. 199- 208. En este sentido, véase, PORXAS, N., CONEJERO, M.:
Tecnologia BlockChain: Funcionamiento, aplicaciones y retos juridicos relacionados... Ob. Cit. Pag. 28,
en el cual se establece que son tres las caracteristicas de la red BlockChain especialmente relevantes en el
planteamiento de las cuestiones juridicas que suscitan las aplicaciones de esta tecnologia: transparencia,
irrevocabilidad e inmutabilidad.
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2.2.  Sujetos participantes en la creacion y el intercambio de
criptomonedas.

En relacion con los sujetos intervinientes en la creacion y el intercambio de
criptomonedas, en concreto, de bitcoines (mineros, exchangers, particulares y
empresas), es necesario hacer una distincion cuanto a la adquisicion de los mismos por
estos sujetos, la cual puede llevarse a cabo de dos formas: de manera originaria, a través
de la labor de minado, tarea llevada a cabo por los mineros, o de manera derivativa, es

decir, por medio de una adquisicion o intercambio con alguien que los tenga®.

Por tanto, antes de entrar a explicar brevemente la funcion que desempefia cada
uno de los sujetos descritos en este proceso, es necesario dejar claro que los minero,
intervienen en el proceso de creacion de bitcoines, y por ello adquieren de manera
originaria los mismos, a través de una recompensa en dicha moneda virtual; en cambio
el resto de los sujetos (exchangers, particulares y empresas), participan en el

intercambio de bitcoines, es decir, los adquieren de forma derivativa.

A) Mineros: Son los sujetos creadores de las criptomonedas través de la
resolucién de un problema logico-matematico y obtienen su remuneracion en moneda
virtual. En el sistema de bitcoin, los mineros, son los usuarios de su cadena de blogues
que realizan las pruebas matematicas para dar con el nonce que permita afiadir bloques a
la misma. En su trabajo de afadir bloques, los mineros descubren un nuevo valor que
afiaden al existente y, por tal tarea, reciben una recompensa en bitcoines®’. Aun cuando
pueda haber muchas personas tratando de descubrir el nonce de manera simultanea, solo
un usuario sera el que lo logre y el que, en consecuencia, afiada el bloque a la cadena y
reciba la recompensa establecida. En dicho momento el sistema genera nuevas
criptomonedas a favor del minero, de manera que cada vez que se cierra un blogue se
pone mas cantidad de monedas virtuales en circulacién y por tanto, se afiade mas valor a

la cadena de bloques®.

8 GONZALEZ-MENESES, M.: Entender BlockChain... Ob. Cit. Pag. 51.

67 En este sentido, GONZALEZ-MENESES, M.: Entender BlockChain... Ob. Cit. Pag. 92, sefiala que el
incremento del nimero de criptomonedas en el sistema conlleva un efecto inflacionario pues aumenta la
masa dineraria total, pero sin que se corresponda con el incremento de riqueza real de una economia.

8 |EGEREN-MOLINA, A.: Retos juridicos que plantea la cadena de bloques. Aspectos legales de
BlockChain... Ob. Cit. Pag. 189.
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B) Exchanger. Un “exchanger” es toda persona fisica o juridica cuya
actividad consiste en la compra-venta e intermediacion en la transmision de
criptomonedas, para ello emplean diversos soportes, como plataformas virtuales,
cajeros, etc. A cambio de sus servicios perciben una comisién, que pueden ser en
moneda virtual o fisica®®.

C) Particulares. Los particulares son personas fisicas que pueden adquirir
criptomonedas, de forma derivativa, para emplearlas como medio de pago, 0 bien para
mantenerlas como una suerte de activo de inversion y proceder asi a su posterior
reventa’®.

D) Empresas. Al igual que los particulares, las empresas pueden adquirir
criptomonedas o bien admitirlas como pago por sus servicios, bien para revenderlas
posteriormente, o bien para pagar con ellas otros productos o servicios necesarios para

su actividad?.

Por altimo, para finalizar este apartado e introducir asi la cuestion concreta
objeto de analisis en este trabajo, es necesario hacer referencia al proceso que se lleva a
cabo cuando un sujeto realiza un pago en bitcoines, el cual consta de diversas fases.
Cuando A realiza un pago con bitcoines a B: en primer lugar, la transaccion pasa a la
red de bitcoin como un bloque de datos cifrado; en segundo lugar, los mineros
desbloguean los datos, verifican la transaccion y la aprueban, el primer minero que
desbloquea los datos recibe una recompensa en bitcoines; en tercer lugar, una vez
verificada la transaccion, el bloque se afiade a la cadena de bloques (BlockChain); por

ualtimo, B recibe el pago en bitcoines.

Como se puede observar, durante este proceso, hay varias operaciones
generadoras de rentas y susceptibles de gravamen: las transacciones, el pago y la

retribucion en bitcoines obtenida por los mineros.

8 GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del Ordenamiento Juridico
Espafiol... Ob. Cit. Pag. 60.

0 GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del ordenamiento tributario
espafiol... Ob. Cit. Pag. 60.

L GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del Ordenamiento Juridico
Espafiol...Ob. Cit. Pag. 60.
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IV. FISCALIDAD Y TRIBUTACION DE LAS MONEDAS VIRTUALES.

Como se ha sefialado con anterioridad, segun el principio recogido en el art. 31
de la CE, las transacciones con criptomonedas deben gravarse porque son actos que
manifiestan capacidad economica. Ahora bien, se nos plantea la incégnita de como
tributan las operaciones realizadas con las mismas, a la cual se va a dar respuesta en el
siguiente apartado. En este sentido, la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General
Tributaria’ (en adelante, LGT), establece en su art. 13 lo siguiente: “las obligaciones
tributarias se exigiran con arreglo a la naturaleza juridica del hecho, acto o negocio
realizado, cualquiera que sea la forma o denominacién que los interesado le hubieran

dado, y prescindiendo de los defectos que pudieran afectar a su validez”.

Por lo tanto, es necesario reiterar que la calificacion juridica que le otorguemos a

las criptomonedas es muy importante, ya que va a determinar su tributacion.

En esta segunda parte del trabajo se van a analizar los aspectos fiscales de las
operaciones llevadas a cabo con moneda virtual y para ello, es preciso, primeramente,
exponer brevemente las caracteristicas generales de los tributos que gravan las
transacciones de criptomonedas, dividiéndolos, para un mejor entendimiento, en

tributos de imposicion directa y tributos de imposicién indirecta.

1. Caracteres generales de los tributos que gravan las operaciones realizadas
con criptomonedas.

En este apartado se van a exponer brevemente las caracteristicas generales de los

impuestos que gravan las operaciones llevadas a cabo con moneda virtual, para asi en

los siguientes apartados dar respuesta a la pregunta realizada con anterioridad sobre

cdémo deben de tributar las transacciones realizadas con criptomonedas.

Para conseguir el objetivo propuesto, es necesario hacer una distincion entre los
impuestos directos e indirectos. Segun la Agencia Tributaria, los primeros gravan la

riqueza en si misma, mientras que los segundos gravan la utilizacion de esa riqueza.

2 BOE niim. 302, de 18 de diciembre de 2003.
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1.1. Imposicion directa.
En primer lugar se van a exponer los tributos de imposicion directa, que son
aquellos que se aplican sobre una manifestacion directa o inmediata de la capacidad

economica: la posesion de un patrimonio y la obtencion de una renta’®,
a) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

El Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, IRPF) se regula
en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre
la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio”™ (en adelante, LIRPF), y en el Real
Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y se modifica el Reglamento de Planes y Fondos
de Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero™.

Este impuesto grava la obtencion de renta por el contribuyente (persona fisica)
segun los principios de igualdad, generalidad y progresividad, y de acuerdo con su
naturaleza y sus circunstancias personales y familiares, siempre que su residencia fiscal
se sitUe en territorio espafiol, tal y como sefala el art. 6. 1 de la LIRPF. Los caracteres

generales de este tributo son los siguientes’®:

e Directo: Grava la riqueza en su manifestacion de renta.

e Personal: El hecho imponible esta en relacion con el sujeto pasivo.

e Subjetivo: Tiene en cuenta las circunstancias personales y familiares.

e Analitico: Diferente tratamiento segun el tipo de renta.

e Periddico: Hecho imponible continuo, periodificado para ser cobrado.

e Progresivo: Se aplican escalas de tipos de gravamen progresivas.

e Cedido: Parcialmente a las Comunidades Autonomas (en adelante,
CCAA).

3 TEJERIZO LOPEZ, J.M.: Sistema fiscal espafiol. Imposicion Directa, 2018, pags. 349-500.

4 BOE num. 285 de 29 de noviembre de 2006.

S BOE num. 78 de 31 de marzo de 2007.

6 CAYON GALIARDO, A.: Los impuestos en Espafia, 3" edicion, Aranzadi Editorial, Navarra, 1998,
pags. 563-564; y MARTIN QUERALT, J, LOZANO SERRANO, C., TEJERIZO LOPEZ, J.M,

CASADO OLLERO, G.: Curso de Derecho Financiero y Tributario, 152 edicién, Tecnos, Madrid, 2004,
pags. 70-74.
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b) Impuesto sobre Sociedades.

El Impuesto sobre Sociedades (en adelante, IS) se regula en la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades’’ (en adelante, LIS), y en el Real
Decreto 634/2015, de 10 de julio, por el que se prueba el Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades’®.

Este tributo grava la renta de las sociedades y demas entidades juridicas. El
hecho imponible es la obtencidn de renta por el contribuyente, pero en este, los sujetos
pasivos son las sociedades y otras personas juridicas o entes sin personalidad asimilados
residentes en Espafia. Los caracteres generales de este tributo son los siguientes’®:

e Tributo de caracter directo y naturaleza personal.

e Tributo que grava la renta total del sujeto pasivo.

e Tributo que grava la renta de las sociedades y demas entidades juridicas,
asi como la de cualquier entidad juridica calificada como sujeto pasivo
por las leyes.

e Tributo de devengo periddico, al establecerse cortes temporales, periodos

impositivos, para autoliquidar las obligaciones con la Hacienda Publica.

c) Impuesto sobre el Patrimonio.

El Impuesto sobre el Patrimonio (en adelante, IP) se regula en la Ley 19/1991,
de 6 de junio, del Impuesto sobre el patrimonio® (en adelante, LIP) y grava la

titularidad por parte del sujeto pasivo del patrimonio neto.

El hecho imponible, tal y como sefialan los arts. 1 y 3 de su norma reguladora,
resulta de la titularidad por el sujeto pasivo (persona fisica) en el momento de devengo,
de un patrimonio neto conformado por un conjunto de bienes y derechos de contenido

econdmico, con deduccion de las cargas y gravamenes que disminuyan su valor, asi

" BOE num. 288, de 28 de noviembre de 2014.

8 BOE nim. 165, de 11 de julio de 2015.

™ CAYON GALIARDO, A.: Los impuestos en Espaiia.. Ob. Cit. Pags. 582-584; y MARTIN
QUERALT, J., LOZANO SERRANO, C., TEJERIZO LOPEZ, J.M, CASADO OLLERO, G.: Curso de
Derecho Financiero y Tributario... Ob. Cit. Pags. 263-264.

8 BOE nuim. 136, de 7 de junio de 1991.
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como de las deudas y obligaciones personales de las que deba responder. Por tanto, si en
el patrimonio del contribuyente, persona fisica, hay bitcoines, el valor de éstos debera
contabilizarse junto a los restantes bienes y derechos de sujeto pasivo®. Los caracteres
generales de este tributo son los siguientes®:

e Directo.

e De naturaleza personal.

e Objetivo.

e Progresivo.

e Complementario del IRPF.

e Se aplica en todo el territorio espaiiol.

e De devengo periddico anual.

d) Impuesto sobre Sucesiones y donaciones.

El Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en adelante, 1SD) se regula en la
29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones® (en
adelante, LISD) y por el Real Decreto 1629/1991, de 8 de noviembre, por el que se

aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones®.

Este tributo grava los incrementos patrimoniales obtenidos a titulo lucrativo por
personas fisicas y tres son sus hechos imponibles, segun establece el art. 3 de su norma

reguladora:

“a) La adquisicion de bienes y derechos por herencia, legado o cualquier otro

titulo sucesorio.

b) La adquisicién de bienes y derechos por donacion o cualquier otro negocio

juridico a titulo gratuito, intervivos.

8. GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del ordenamiento tributario
espafiol... Ob. Cit. Pag. 85.

8 CAYON GALIARDO, A: Los impuesios en Espaiia... Ob. Cit. Pags. 596-597; y MARTIN
QUERALT, J., LOZANO SERRANGO, C., TEJERIZO LOPEZ, J.M, CASADO OLLERO, G.: Curso de
Derecho Financiero y Tributario... Ob. Cit. Pags. 424-425.

8 BOE num. 303, de19 de diciembre de 1987.

84 BOE nim. 275, de 16 de noviembre de 1991.
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c) La percepcién de cantidades por los beneficiarios de contratos de seguros
sobre la vida, cuando el contratante sea persona distinta del beneficiario, salvo en los
supuestos expresamente regulados en el articulo 16. 2 a) de la Ley del Impuesto sobre

)

la Renta de las Personas Fisicas y otras normas tributarias.’

Los caracteres generales de este impuesto son los siguientes®:

e Directo.
e Personal.
e Subjetivo.

e Progresivo.

e Exigible en todo el territorio nacional.

e) Impuesto sobre Actividades Economicas.

El Impuesto sobre Actividades Econdmicas (en adelante, IAE) esta regulado en
el Real Decreto Legislativo 1175/1990%, de 28 de septiembre, por el que se aprueban
las tarifas y la instruccion del Impuesto sobre Actividades Econdmicas, y en los arts. 78
a 91 del Real Decreto Legislativo 2/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto

Refundido de la Ley Reguladora de las Haciendas Locales®” (en adelante, TRLRHL).

Este impuesto grava las actividades empresariales. El art. 78. 1 del TRLRHL
establece que el hecho imponible de esta figura esta constituido por el mero ejercicio, en
territorio nacional, de actividades empresariales, profesionales o artisticas, se ejerzan o
no en local determinado y se hallen o no especificadas en las tarifas del impuesto,
cuando en dicho ejercicio se ordenen por cuenta propia medios de produccién y
recursos humanos, o uno de ambos, con la finalidad de intervenir en la produccion o
distribucién de bienes y servicios. No obstante, y aun siendo clara la sujecion al

Impuesto de tales actividades, el art. 82. 1 c) del TRLRHL establece la exencion del

% CAYON GALIARDO, A: Los impuestos en Espaiia... Ob. Cit. Pags. 598-599; y MARTIN
QUERALT, J., LOZANO SERRANGO, C., TEJERIZO LOPEZ, J.M, CASADO OLLERO, G.: Curso de
Derecho Financiero y Tributario... Ob. Cit. P4g. 379.

8 BOE num. 234, de 29 de septiembre de 1990.

87 BOE nim. 59, de 9 de marzo de 2004.
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Impuesto para las personas fisicas o juridicas cuya cifra de negocios esté por debajo de
1.000.000.000 de euros. Los caracteres basicos de este tributo son los siguientes®®:

e Directo.

e Real: No tiene en cuenta otras circunstancias ajenas al hecho imponible.

e Subjetivo: No tiene en cuenta las circunstancias personales del sujeto
pasivo.

e Territorial: Grava en funcion de donde se realiza el hecho imponible.

e Municipal porque es un tributo propio de las Haciendas Locales.

1.2. Imposicion indirecta.
Por otro lado, los tributos de imposicion indirecta, son aquellos que se aplican
sobre una manifestacion indirecta o mediata de la capacidad econdmica: la circulacion

de la riqueza, bien por actos de consumo o bien por actos de transmision®.
a) Impuesto sobre el Valor Afadido.

El Impuesto sobre el Valor Afadido (en adelante, IVA) se regula en la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del IVA® (en adelante, LIVA) y en el Real Decreto
1624/1992, de 29 de diciembre, por el que se aprueba el Reglamento del IVA®,

El IVA es un tributo indirecto que recae sobre el consumo final de bienes y
servicios. Estan sujetas a este impuesto todas las entregas de bienes y prestaciones de
servicios realizadas en territorio de aplicacion del mismo por empresarios o
profesionales a titulo oneroso, en el desarrollo de sus actividades econémicas. Son
sujetos pasivos del mismo las personas fisicas, juridicas y entidades sin personalidad

juridica. A este principio general se establecen numerosas exenciones.

Este impuesto grava los actos de consumo y su hecho impositivo se recoge en el

art. 4. 1 de la LIVA, en el cual se establece que “estaran sujetas al impuesto las

8 RUBIO GUERRERO, J.J.: Impuesto sobre actividades econdmicas: situacion y soluciones alternativas.
Tributos Locales, nim. 4, 2018, pégs. 48-49.

8 TEJERIZO LOPEZ, J.M.: Sistema fiscal espafiol. Imposicion indirecta, 2018, pags. 501-578.
% BOE num. 312, de 29 de diciembre de 1992.

91 BOE nim. 314, de 31 de diciembre de 1992.
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entregas de bienes y prestaciones de servicios realizadas en el &mbito espacial del
impuesto por empresario o profesionales a titulo oneroso, con caracter habitual u
ocasional, en el desarrollo de su actividad empresarial o profesional, incluso si
efectian en favor de los propios socios, asociados, miembros o participes de las

entidades que las realicen.”
Los caracteres generales de este tributo son los siguientes®:

e Indirecto: Recae sobre el consumo en cualquier ambito empresarial o
profesional.

e Real: No tiene en cuenta la renta de las personas, grava el producto o
servicio en si.

e General: Se aplica en todos los sectores econdmicos, aunque existen
exenciones.

e Instantaneo: El devengo (obligacion tributaria) se produce en el mismo
momento cuando surge la compra-venta, aunque la declaracion sea
periddica.

e Plurifasico proporcional sobre el volumen de negocios: Grava el valor
afiadido en cada una de las fases del proceso de produccion y

distribucién de bienes y servicios.

b) Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados.

Por ultimo, el Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (en adelante, ITPAJD) se regula en el Real Decreto Legislativo 1/1993,
de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del ITPAJD
(en adelante TRLITPAJD)® y en el Real Decreto 828/1995, de 29 de mayo, por el que
se aprueba el Reglamento del ITPAID,

%2 CAYON GALIARDO, A.: Los impuestos en Espaiia... Ob. Cit. Pags.610-611; y MARTIN QUERALT,
J., LOZANO SERRANO, C., TEJERIZO LOPEZ, J.M, CASADO OLLERO, G.: Curso de Derecho
Financiero y Tributario... Ob. Cit. Pags. 468-469.

% BOE nim. 251, de 20 de octubre de 1993

% BOE nuim. 148, de 22 de junio de 1995.
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Este impuesto grava diversos hechos imponibles agrupados en tres modalidades:
las transmisiones patrimoniales onerosas, las operaciones societarias y los actos

juridicos documentados y sus caracteres generales son los siguientes®®:

e Naturaleza indirecta.
e Real.
e Instantaneo.

e Se exige en todo el territorio nacional.

2. Jurisprudencia y doctrina administrativa relativa a la consideracion
juridico-tributaria de las criptomonedas.

Como se ha visto, la calificacion juridica de las criptomonedas no esta, todavia,
claramente asentada y dado que esta es una cuestion controvertida, también lo es su
calificacion a efectos fiscales. Por ello, en este apartado se va a analizar ciertas
peculiaridades de las criptomonedas en relacion con los tributos anteriormente
mencionados. En gran problema que respecta al tratamiento fiscal de las monedas
virtuales reside en su falta de regulacion especifica, lo que provoca inseguridad juridica,
la cual se intenta paliar a través de pronunciamientos jurisprudenciales y

administrativos.

En este sentido y debido a la inexistencia de regulacion especifica, si nos
centramos en el tratamiento tributario de las monedas virtuales, es importante analizar la
escasa jurisprudencia del TJUE existente al respecto, formada por la Sentencia relativa
al Asunto C-264/14, y la jurisprudencia administrativa, formada por los diversos
pronunciamientos de la DGT a traves de sus consultas. Ambas muestran una clara

discordancia entre su tratamiento tributario contable o mercantil y financiero®.

En el marco de la imposicion directa dos seran las figuras tributarias que tendran
mas relevancia en el gravamen de la obtencion de rentas por el sujeto pasivo derivadas

de la produccion y transmision de criptomonedas: el IRPF, cuando las rentas sean

% CAYON GALIARDO, A.: Los impuestos en Espaiia... Ob. Cit. Pag. 602; y MARTIN QUERALT, J.,
LOZANO SERRANO, C., TEJERIZO LOPEZ, J.M, CASADO OLLERO, G.: Curso de Derecho
Financiero y Tributario... Ob. Cit. Pags. 615-616.

% PEDREIRA MENENDEZ, J.: Las nuevas monedas digitales (bitcoins): problemas en su regulacion
fiscal. Fiscalidad de la Colaboracién Social, 2018, pég. 7.
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obtenidas por un particular que no sea considerado persona juridica, y, el IS, cuando se
obtengan rentas por personas juridicas u otros entes asimilados a las mismas. Ademas
de estas dos figuras impositivas, la tenencia y la transmision de monedas virtuales,

podra verse gravada por otros tributos: el IP, el ISD y el IAE®’.

En cuanto a la imposicion indirecta, la figura tributaria con méas relevancia en
atencion a las operaciones llevadas a cabo con moneda virtual, es el IVA, aunque
también merece especial mencion al respecto, el ITPAID.

2.1.  Criterio jurisprudencial comunitario: la sentencia del TJUE, de 22

de octubre de 2015 (Asunto C-264/14).

En primer término, y antes de entrar a analizar la tributacion de las monedas
virtuales en cada figura impositiva de las mencionadas en el anterior apartado, es
necesario hacer referencia a la ya mencionada Sentencia del TJUE: Asunto C-264/14
(Skatteverket/David Hedqvist) de 22 de octubre de 2015, la cual determina cual es el
tratamiento fiscal que los Estados de la UE deben aplicar, y que no es otro que equiparar
las monedas virtuales a los medios legales de pago, lo que implica que las mismas estan
exentas del pago del IVA, y por tanto, su compraventa o intercambio entre distintas

monedas no puede verse encarecida por ese tributo.

Esta sentencia versa sobre un litigio entre la Administracion tributaria sueca
(Skatteverket) y un particular, el Sr. Hedgvist, en relacién con un dictamen previo
emitido por la Comision de Derecho Fiscal Sueco sobre la sujecion al IVA de las
operaciones de cambio de divisas tradicionales por la divisa virtual bitcoin, o viceversa,

que el Sr. Hedqvist deseaba realizar por medio de una sociedad.

Las cuestiones prejudiciales presentadas por el Tribunal Supremo de lo

Contencioso-Administrativo de Suecia ante el TJUE son las siguientes®:

9 GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del ordenamiento tributario
espafiol...Ob. Cit. Pags. 66-67.

% PEREZ LOPEZ, X.: Las criptomonedas: consideraciones generales y empleo de las criptomonedas con
fines de blanqueo... Ob. Cit. Pag. 11, segun establece este autor, el Tribunal Sueco dirigia dos preguntas
al TJUE: si en el sentido de la Directiva del IVA la actividad de cambio de bitcoines por monedas de
curso legal constituiria o no una prestacién de servicios a titulo oneroso; y en caso de respuesta afirmativa
a la primera cuestion, si dicha actividad estaria exenta o no del IVA segln el art. 135. 1 de dicha
directiva. A lo que el TJUE da respuesta afirmativa a ambas consultas incluyendo ciertos matices.
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e En primer lugar, si la actividad que realiza el Sr. Hedquvist queda sujeta o no al
IVA, conforme a la Directiva del IVA®,
e En segundo lugar, en caso de la sujecion a dicho impuesto, si dicha actividad

estaria 0 no exenta.

Por lo que respecta a la primera cuestion prejudicial, el TJUE resuelve
afirmativamente, determinando la sujecion de la operaciones de intercambio de
criptomonedas, en concreto, bitcoines, al IVA, calificando estos intercambios como
prestaciones de servicios, en el sentido del art. 24 de la Directiva del IVA. Asi mismo,
el TJUE confirma la onerosidad de estas operaciones, acreditando la existencia de una
relacion directa entre el servicio prestado y la contraprestacion recibida por el sujeto

pasivol®,

Por lo que respecta a la segunda cuestion prejudicial, el TJUE también resuelve
afirmativamente sobre su exencion ya que considera aplicable a las criptomonedas la
exencion prevista en el art. 135. 1 e), de la Directiva del IVA, segun la cual los Estados
miembros eximiran de este impuesto las operaciones relativas a las “divisas, los billetes

de banco y las monedas que sean medios legales de pago "%,

Con la resolucion de esta ultima cuestion prejudicial, el TIUE efectia una
importante consideracién en torno a la naturaleza de las monedas virtuales,
asimilandolas a los medios de pago de general aceptacion, problematica que se

conceptuaba al principio de este estudio.

Este pronunciamiento jurisprudencial es determinante para todos los Estados
Miembros (en adelante, EEMM) de la UE, y excluye la calificacion de estas monedas
electronicas como bienes corporales en el sentido del art. 14 de la Directiva del VA,
pues concluye que la finalidad de las criptomonedas es ser un medio de pago y por ello
se equiparan a las divisas tradicionales, concepcion, en nuestra opinién errénea debido a

los caracteres que presentan las monedas virtuales en la actualidad. Pues, en primer

9 Directiva 2006/112/CE del Consejo, de 28 de noviembre de 2006, relativa al sistema comdn del
Impuesto sobre el Valor Afiadido.

00 pEREZ LOPEZ, X.: Las criptomonedas: consideraciones generales y empleo de las criptomonedas
con fines de blanqueo... Ob. Cit. Pag. 11.

101 pEREZ LOPEZ, X.: Las criptomonedas: consideraciones generales y empleo de las criptomonedas
con fines de blanqueo... Ob. Cit. Pag. 11.
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lugar, en la actualidad, la funcién de las mismas se acerca mas a servir como
mecanismo de inversion que como medio de pago de productos y servicios; en segundo
lugar, las criptomonedas no deben ser calificadas como medios de pago de general
aceptacion ya que para que se cumpla esta funcién se requiere la admision expresa de
ambas partes; y en tercer lugar, consideramos erronea esta calificacion porque el art.
135 de la Directiva del IVA se aplica a “las divisas, los billetes de banco y las monedas
que sean medio legales de pago”, pues por la expresion “medios legales de pago” debe
interpretarse como una referencia a las divisas emitidas en un mercado regulado y

respaldadas por Organismos Internacionales®.

Sin embargo, debido a la ausencia de un régimen juridico especifico al efecto, el
criterio jurisprudencial comunitario que se ha de seguir en cuanto a la calificacion
juridica de las monedas virtuales, marcado por el TJUE en citada sentencia, es la

equiparacion de las mismas a un medio legal de pago.

El alcance de esta decision del TJUE en lo que respecta a la construccion de un
régimen juridico para las criptomonedas debe ser valorado de manera realista, pues la
decision del tribunal se refiere a la aplicabilidad de una norma europea determinada, en
sentido estricto, las conclusiones alcanzadas por el tribunal en esta sentencia se limitan a
la interpretacion del art. 135. 1 de la Directiva 2006/112/CE. Por otro lado, no cabe
duda de que esta decision sera tenida en cuenta a nivel nacional ya que la ausencia de
agarraderos regulatorios y jurisprudenciales solidos genera, inevitablemente, una suerte
de voracidad exegética en los actores del trafico juridico, que trataran de extraer el

contenido de la sentencia hasta la menor gota de certeza que sea posible exprimir de ella

102 GONZALEZ APARICIO, M.: Tratamiento tributario de los nuevos medios de pago en la fiscalidad
indirecta... Ob. Cit. Pag. 131. En este sentido se pronuncia el Dictamen del BCE de 12 de octubre de
2006, que sefala que “las monedas virtuales no son monedas desde el punto de vista de la Union (...)
puesto que no son en realidad monedas, y seria mas exacto considerarlas como medio de cambio, no de
pago, Ademads, la definicion por la directiva propuesta de las monedas virtuales como medios de pago
olvida que en ciertas circunstancias dichas monedas pueden utilizarse para fines distintos del de medio
de pago” y en este sentido, también sefiala que “los drganos legislativos de la Unién deben evitar
aparecer como impulsores del uso de monedas digitales establecidas con caracter privado, pues estos
medios de pago alternativos ni estén legalmente establecidos como monedas ni son monedas de curso
legal emitidas por bancos centrales y otros poderes publicos”, como ya se ha mencionado con
anterioridad.
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y como es logico la duracion de este empefio dependera de la rapidez con la que otros

pronunciamientos contribuyan a colmar la laguna juridica existente®®3,

2.2.  Criterios doctrinales administrativos: pronunciamientos de la DGT.

En segundo término, a parte del criterio jurisprudencial comunitario asentado
por el TIUE en cuanto a la consideracion juridica de las monedas virtuales, también
existe jurisprudencia administrativa en nuestro Ordenamiento Juridico a este respecto, la
cual estd formada por las diversas consultas planteadas a la DGT, cuyo fundamento
juridico se encuentra en los arts. 88 y 89 de la LGT.

De estos articulos se deduce que las consultas de la DGT son vinculantes,
siempre y cuando no contradigan la jurisprudencia que exista al respecto, en caso

contrario, tendré preferencia de aplicacion la jurisprudencia de los tribunales.

También es importante mencionar el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento General de Actuaciones y los Procedimientos de
Gestion e Inspeccion Tributaria y de Desarrollo de las Normas Comunes de los
Procedimientos de Aplicacion de los Tributos'®, el cual establece en su art. 68. 1 lo
siguiente: “Cuando la contestacion a la consulta incorpore un cambio de criterio

administrativo, la administracion debera motivar dicho cambio”.

En la actualidad existen 13 consultas vinculantes (desde 2013 hasta 2018), que
se van a proceder a explicar en este apartado y en las cuales se manifiestan los criterios

administrativos establecidos en cuanto a la fiscalidad de las criptomonedas.

A) Consulta Vinculante VV2228-13, de 8 de julio de 2013.

Los hechos descritos y formulados en la consulta son los siguientes:

“Desde hace algun tiempo han surgido en Internet las denominadas "monedas
virtuales" emitidas por diversas organizaciones y empresas, y que son aceptadas en
algunos sitios web como medio de pago. De forma paralela ha surgido la figura del

"exchanger", persona o empresa que se dedica a la compra-venta e intercambio de esas

103 pEREZ LOPEZ, X.: Las criptomonedas: consideraciones generales y empleo de las criptomonedas
con fines de blanqueo... Ob. Cit. Pag. 12.

104 BOE nuim. 213, de 5 de septiembre de 2007.
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"monedas”, percibiendo por sus servicios una comisién. Su forma de trabajar es similar
a las empresas dedicadas al cambio de divisas, con la peculiaridad de que las
transacciones se realizan, generalmente por medios teleméticos. También se ha
desarrollado un mercado de venta de tarjetas virtuales de crédito con saldo precargado
tanto de un solo uso como recargables. Las operaciones sefialadas se realizan
habitualmente con particulares residentes tanto en la Union Europea como fuera de
ella. Es la intencion del consultante el crear una empresa, residente en Espafia, que

realice la prestacion de servicios que realiza habitualmente un exchanger'®”.

La cuestion planteada es la forma de tributacion en el IS y en el IVA de diversas
operaciones de compra y venta de monedas virtuales y tarjetas de crédito virtuales, tanto
de un solo uso como recargables. Y la contestacion de la DGT es la siguiente!®:

En cuanto al IS, la DGT establece que la actividad de los “exchangers” y la
venta de tarjetas de credito virtuales precargadas tributan a este impuesto y también
establece que la base imponible sera el importe de las comisiones percibidas. La DGT
determina que dichas operaciones deben gravarse a través de este tributo debido que
dichas comisiones constituyen un beneficio patrimonial por prestar dicho servicio que

hay que tributar.

En cuanto al IVA, la DGT establece que la actividad de los exchangers, como
actividad profesional o empresarial esta sujeta al IVA, aunque considera la posibilidad
de aplicar la exencion prevista para el dinero de curso legal del art. 20. 1 j) de la LIVA 'y

establece a su vez dos criterios:

El criterio aplicable a los residentes en la UE es el siguiente: la actividad de

venta de criptomonedas no esta sujeta al IVA siempre que el vendedor y el comprador

15 Todas las consultas de la DGT pueden consultarse en el siguiente enlace:
https://petete.minhafp.gob.es/consultas/

106 PEDREIRA MENENDEZ, J., ALVAREZ PEREZ, B.: Consideraciones sobre la tributacion y la
calificacion contable de las operaciones con moneda digital (Bitcoins) en las empresas... Ob. Cit. Pags.
16-17. En definitiva, la DGT en este sentido, parece dar inicialmente al bitcoin el tratamiento de una
moneda electrénica, asimilando a un servicio financiero a efectos del VA, cuestion que en nuestra
opinién no nos parece que pueda ser asi, de hecho la administracién no se pronuncia de forma rotunda, y
como ya se ha expuesto las monedas digitales, hoy en dia, no son dinero electronico, tal y como esta
definido legalmente, por tanto su tratamiento fiscal no puede ser el mismo, pese a lo que se ha concluido
por la DGT. Es preciso que se modifique la normativa para que se introduzca una regulacion clara de las
criptomonedas, mientras tanto, estan en un “limbo juridico” que segun este autor, solo genera inseguridad
juridica, por lo que a juicio del mismo es urgente una regulacién sobre esta materia.
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sean particulares (personas fisicas), en cambio, si el vendedor es una empresa (persona

juridica) la actividad esta sujeta al IVA pero esta exenta.

El criterio aplicable a los no residentes en la UE es la no sujecién a este

impuesto.

B) Consulta Vinculante VV1028-15, de 30 de marzo de 2015.

Los hechos descritos en esta consulta son los siguientes: El consultante se
dedica a la compra y venta de moneda electrénica Bitcoin a través de maquinas de
vending o cajeros. Y las cuestiones planteadas son la sujecion al IVA de dicha actividad
y la clasificacion en el IAE de dicha actividad. La contestacion de la DGT es la

siguientel?’:

Por lo que respecta al IVA, la DGT establece que la actividad de compra-venta
de bitcoines a través de cajeros a cambio de una comision esta sujeta a este impuesto y

que a su vez, es de aplicacion la exencion prevista en el art. 20. Uno 18 h) de la LIVA.

Y por lo que respecta al IAE, la actividad realizada por el consultante esta sujeta
al IAE pero no esta contemplada en las Tarifas del Impuesto, por lo que procede su

clasificacion en “Otras maquinas automdticas”.

C) Consultas V1029-15, de 30 de mayo de 2015 y V2846-15, de 1 de octubre
de 2015.
El hecho descrito en ambas consultas es el siguiente: El consultante se dedica a
la compra y venta de moneda electronica bitcoin a cambio de euros. Por su parte, la

consulta planteada es la sujecion o no de esta actividad al IVA.

La DGT establece a este respecto el mismo criterio que en la primera consulta
explicada, pues dispone la sujecién de esta actividad al IVA, sin embargo es de
aplicacion una exencidn distinta a la que se hacia referencia la consulta VV2228-13. En
conclusion, la respuesta que se da a esta consulta es la siguiente: la actividad de compra-
venta de criptomonedas esta sujeta al IVA, pues de acuerdo con la descripcion de los

hechos que se realiza, el consultante parece tener la consideracién de empresario o

107 PEDREIRA MENENDEZ, J., ALVAREZ PEREZ, B.: Consideraciones sobre la tributacion y la
calificacion contable de las operaciones con moneda digital (Bitcoins) en las empresas... Ob. Cit. Pags.
18-19. EI criterio mantenido por la DGT en esta consulta no es el que ha seguido la jurisprudencia
comunitaria.
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profesional® que se dedica a la compra y venta de moneda virtual a través de un portal
de internet propio a cambio de una comisidn, lo cual corrobora el carécter profesional

de dicha actividad.

Por lo tanto el primer criterio marcado por la DGT en cuanto a la tributacion de
las criptomonedas al IVA se mantiene, a este parecer las actividades de compra-venta de
monedas virtuales estan sujetas al IVA.

El segundo criterio marcado por la DGT en la primera consulta vinculante en
relacion con la posible exencion aplicable a dicha sujecion, parece que ha cambiado de
2013 a 2015, pues en esta Gltima consulta aproxima la concepcion de las monedas
virtuales a la de los medios de pago y por ello se aplica la exencion prevista en el art. 20
Uno 18 h) de la LIVA para “otros efectos comerciales”.

En conclusion la actividad de compra-venta de criptomonedas debe quedar
sujeta al IVA, sin embargo esta exenta ya que, por primera vez, se equipara las mismas
a los medios de pago, y es por ello que se aplica la exencidn prevista en el art. 20 Uno
18 h) de la LIVA®,

D) Consultas Vinculantes VV1979-15, de 15 de junio de 2015, y V2603-15, de
8 de septiembre de 2015.
Consulta V1979-15:

Los hechos descritos en esta consulta son los siguientes: “El consultante ha
formulado una denuncia ante la policia en la que manifiesta que invirtio, a través de
distintos sitios de Internet, gran parte de sus ahorros en la adquisicion de las
denominadas monedas virtuales "bitcoins". Durante 2013 deposit6 las "bitcoins™ en un
determinado sitio de Internet que se dedicaba a prestar dichos saldos a terceros,
pagando un interés a los depositantes. A finales de 2013, el administrador del referido
portal, identificado Unicamente con una cuenta de correo, un "Nick" o sobrenombre y

una clave publica, comunicdé a sus depositantes que habia sufrido un "robo" de

108 SegUn el criterio que mantiene la DGT, el consultante tendra la condicion de empresario a efectos del
IVA cuando ordene un conjunto de medios personales y materiales, con independencia y bajo su
responsabilidad, para desarrollar una actividad empresarial o profesional, sea de fabricacidn, comercio, de
prestacion de servicios, etc... mediante la realizacion continuada de entregas de bienes o prestaciones de
servicios, asumiendo el riesgo y ventura que pueda producirse en el desarrollo de la actividad.

109 PEDREIRA MENENDEZ, J., ALVAREZ PEREZ, B.: Consideraciones sobre la tributacion y la
calificacion contable de las operaciones con moneda digital (Bitcoins) en las empresas...Ob. Cit. Pags.
20-21.
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"bitcoins™ en otro sitio también administrado por él, y que como consecuencia de ello
no podia devolver los saldos depositados. Tras varias comunicaciones por correo
electrénico entre el consultante y el administrador, éste ofrecié devolver un nimero de
"bitcoins” que representaba un 5% del saldo depositado, a cambio de la renuncia al
resto de las cantidades y al ejercicio de cualquier accion legal. EI consultante no ha
aceptado la transaccion, y ante las sospechas de que se trate de una estafa piramidal
realizada por el administrador, ha denunciado los hechos ante la policia y la fiscalia
del pais del administrador, que ha comunicado su falta de jurisdiccion al ser los
denunciantes residentes espafioles. Asimismo ha formulado una denuncia ante la

policia espafiola”.

La cuestion planteada es la posibilidad de computar una pérdida patrimonial y prueba de
la misma, a lo que la DGT establece que “de lo manifestado se deduce que el
consultante tendria una posicion acreedora frente a un tercero, quedando éste obligado
a la restitucion a una determinada fecha de lo depositado sin que hasta la fecha se haya
podido obtener dicha restitucion. La determinacion legal del concepto de ganancias y
pérdidas patrimoniales se recoge en el articulo 33 de la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes
y sobre el Patrimonio (BOE del dia 29), que en su apartado 1 establece que ‘“son
ganancias y pérdidas patrimoniales las variaciones en el valor del patrimonio del
contribuyente que se pongan de manifiesto con ocasion de cualquier alteracion en la
composicion de aquél, salvo que por esta Ley se califiquen como rendimientos”. Desde
esta configuracion legal de las ganancias y pérdidas patrimoniales, el importe de un
crédito no devuelto a su vencimiento no constituye de forma automatica una pérdida
patrimonial, al mantener el acreedor su derecho de crédito, y solo cuando ese derecho
de crédito resulte judicialmente incobrable sera cuando produzca sus efectos en la
liquidacion del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, entendiéndose en ese
momento producida la existencia de una pérdida patrimonial. Al tratarse de una
pérdida patrimonial que no se ha puesto de manifiesto con ocasién de transmisiones de
elementos patrimoniales, formara parte de la renta general, debiendo integrarse en la

base imponible general del impuesto (articulos 45y 48 de la Ley del Impuesto) ”.
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En resumen, a través de esta consulta se establece la obligatoriedad de que el
crédito haya sido declarado incobrable por medio de sentencia judicial para permitir su

inclusion en las pérdidas patrimoniales del ejercicio®*°.

Consulta V2603-15:

Los hechos descritos en esta consulta son similares a los de la consulta anterior,
y por lo tanto la DGT con este pronunciamiento se vuelve a reiterar en su posicion sobre
la obligatoriedad de que el crédito haya sido declarado incobrable por medio de
sentencia judicial para permitir su inclusién en las pérdidas patrimoniales del

ejercicio®?,

E) Consulta Vinculante VV3625-16, de 31 de agosto de 2016.
La descripcion de los hechos es la siguiente: El consultante se dedica al minado
de bitcoines obteniendo como prestacion por tal labor una comision y un nimero de

bitcoines. Se plantea la sujecion al IVA de dicha actividad y el derecho a la deduccion.

Como se ha manifestado en la primera parte del trabajo, los mineros son
aquellos sujetos participantes en creacion de bitcoines, su funcion consiste en crear
nuevos blogues para afiadirlos asi a la cadena o BlockChain. Pues bien, en este sentido,
la DGT considera que “la actividad de minado no conduce a una situacion en la que
exista una relacion entre el proveedor del servicio y el destinatario del mismo y en los
que retribucion abonada al prestador del servicio sea el contravalor del servicio
prestado... del tal forma que en la actividad de minado no puede identificarse un
destinatario o cliente efectivo de la misma, en la medida que los nuevos bitcoines son
automaticamente generados por la red”. Y en consecuencia “la falta de una relacion
directa entre el servicio prestado y la contraprestacion recibida en los términos

serialados los servicios de minado objeto de consulta no estardn sujetos al I[VA”.

110 PEDREIRA MENENDEZ, J., ALVAREZ PEREZ, B.: Consideraciones sobre la tributacion y la
calificacion contable de las operaciones con moneda digital (Bitcoins) en las empresas... Ob. Cit. Pag. 22.
En este sentido, la pérdida real de los bitcoines o del dinero invertido en los mismos no implica que se
tenga automaticamente una pérdida fiscal, ya que se estaba ante una operacién de crédito y habrd que
agotar las acciones judiciales para generar la pérdida fiscal.

1 En el mismo sentido, PEDREIRA MENENDEZ, J., ALVAREZ PEREZ, B.: Consideraciones sobre la
tributacion y la calificacion contable de las operaciones con moneda digital (Bitcoins) en las empresas...
Ob. Cit. P4g. 22. Por tanto, el hecho de perder la moneda virtual no genera una pérdida fiscal
automéaticamente, ya que habrd que justificar su tenencia, fecha y valor de adquisicion, asi como
justificacién de la pérdida a través de la oportuna prueba.
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Por todo esto, la realizacion de operaciones no sujetas (minado) y sujetas y
exentas (venta de bitcoines) objeto de consulta no generaran derecho a la deduccién de

las cuotas soportadas por el consultante!!2,

F) Consulta Vinculante V2908-17, de 13 de noviembre de 2017.

Los hechos descritos consisten en “la compra-venta de criptomonedas
(principalmente bitcoin) a través del desarrollo y explotacién de una aplicacion web
propia. La empresa estd dada de alta en el grupo 999 de la seccién primera de las
Tarifas del Impuesto sobre Actividades Econdmicas”. La cuestion planteada por la
sociedad es si se halla bien clasificada por la actividad que ejerce, a lo que la DGT
establece que “las actividades de prestaciones de servicios a través de la red Internet u
otros medios electronicos, deben tributar de acuerdo con la verdadera naturaleza de la
actividad econdmica ejercida, dependiendo de las condiciones que concurran en cada
caso”, por lo que “la compraventa de criptomonedas (principalmente bitcoin) a través
del desarrollo y explotacion de una aplicacion web propia del consultante es una
actividad que no se encuentra especificada en las Tarifas del Impuesto. En este sentido,
la actividad ejercida por el consultante “debe clasificarse en el epigrafe 831. 9 de la
seccidn primera: Otros servicios financieros n.c.o.p. Por lo tanto la clasificacion en el

grupo 999 de la seccion primera no es apropiada.

En conclusion la actividad de compraventa de criptomonedas a través de una
web tiene que tributar en el IAE, debiendo clasificarse en el epigrafe 831. 9 de la

seccion primera “Otros servicios financieros n.c.o.p”.

G) Consultas Vinculantes V0250-18, de 1 de febrero de 2018, y Consulta
V0590-18, de 1 de marzo de 2018.

Ambas consultas versan sobre la titularidad de los bitcoines, y, en concreto,

sobre la procedencia de su tributacion en el IP y el valor a declarar. Es decir, esta

consulta, resuelve sobre la forma de tributacion al IP de las criptomonedas o

criptoactivos.

112 PEDREIRA MENENDEZ, J., ALVAREZ PEREZ, B.: Consideraciones sobre la tributacion y la
calificacion contable de las operaciones con moneda digital (Bitcoins) en las empresas... Ob. Cit. Pag. 21.
Este autor recalca que debido a la falta de una relacion directa entre el servicio prestado y la
contraprestacion recibida en los términos sefialados, los servicios de minado objeto de consulta no estaran
sujetos al IVA.
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A este respecto, la DGT dispone que “los bitcoines o figuras anélogas son
monedas de tipo virtual que permiten compras de bienes y pago de servicios a través de
Internet, ademas de cotizar en mercados financieros no regulados. ElI TJUE ha
reconocido, a través de su sentencia de 2015, su condicién de medios de pago”. Y
establece que, “desde la perspectiva del IP, habrdn de declararse junto con el resto de
bienes, de la misma forma que se haria con un capital de divisas, valorandose en el
impuesto a precio de mercado a la fecha de devengo, es decir, a 31 de diciembre de
cada afo (art. 24 de la Ley 19/1991, de 6 de junio), en definitiva, por su valor

)

equivalente en euros a dicha fecha.’

En conclusién, los bitcoines y demas criptomonedas que formen parte del
patrimonio del contribuyente deben declararse en el IP, al igual que los restantes bienes
que conformen el activo del sujeto pasivo. Y la valoracion que habra de darles, seré el
precio de mercado en el momento de devengo (31 de diciembre).

H) Consulta Vinculante VV0808-18, de 22 de marzo de 2018.
El consultante compra y vende diferentes monedas virtuales, como "bitcoin”,

"litecoin™ y "ripple”.

La cuestion planteada es la siguiente: “la calificacion e imputacion temporal en
el IRPF de las rentas obtenidas por las operaciones de compra y venta de las referidas
monedas virtuales, teniendo en cuenta que transcurre un lapso de tiempo entre que se
emite la orden de venta de la moneda virtual y se recibe el dinero en la cuenta

corriente”

A lo que la DGT dispone lo siguiente: “Partiendo de la premisa de que las
compras y ventas de monedas virtuales efectuadas por el consultante no se realicen en
el ambito de una actividad econdmica, dichas operaciones daran lugar a ganancias o
pérdidas patrimoniales, de acuerdo con el articulo 33.1 de la LIRPF, cuyo importe
sera, segun el articulo 34 de la misma Ley, la diferencia entre los respectivos valores de
transmision y de adquisicion. El articulo 14 de la LIRPF regula la imputacién temporal
de las rentas y en su apartado 1. c) dispone que “las ganancias y pérdidas
patrimoniales se imputaran al periodo impositivo en que tenga lugar la alteracion

patrimonial”
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“...el Derecho espafiol, segun el Tribunal Supremo y opinidn mayoritaria de la
doctrina, recoge la teoria del titulo y el modo, tal como se expone, entre otras, en su
Sentencia de 7 de septiembre de 2007, en la que se sefiala: “...lo que importa para la
transmision del dominio mediante compraventa no es el pago del precio, sino que el
contrato o acuerdo de voluntades venga acompafiado de la tradicién en cualquiera de
las formas admitidas en derecho.” En consecuencia, en la venta de monedas virtuales,
la alteracion patrimonial habra de entenderse producida en el momento en que se
proceda a la entrega de las monedas virtuales por el contribuyente en virtud del
contrato de compraventa, con independencia del momento en que se perciba el precio
de la venta, debiendo, por tanto, imputarse las ganancia o pérdida patrimonial

producida al periodo impositivo en que se haya realizado dicha entrega .

En conclusion, la DGT establece en la respuesta a esta consulta, que si las
operaciones de compraventa de criptomonedas se realizan en el marco de una actividad
economica, se deberan calificar como ganancias o pérdidas patrimoniales. Y la
alteracion se produce en el momento en que la criptomoneda sale del patrimonio del
vendedor (teoria del titulo y el modo), independientemente de cuando se perciba el

precio.

I) Consultas Vinculantes VV0999-18, de 18 de abril de 2018, y Consulta
V1149, de 8 de mayo de 2018.
Consulta VV0999-18:

Los hechos descritos en esta consulta son los siguientes: “El consultante, al
margen de su actividad econdmica, adquiri6 como inversion monedas virtuales
"bitcoin” que posteriormente intercambid por otras monedas virtuales diferentes "nxt",
las cuales, a su vez, intercambi6 por distintas monedas virtuales como "ethereum",
"bitcoin” y "ripple”, habiendo realizado estas operaciones en plataformas de
intercambio con sede en territorio extranjero. Una parte de estas Gltimas monedas
virtuales las ha transmitido por euros”. Y las cuestiones que se plantean respecto de los
hechos descritos son: En primer lugar, si a efectos del IRPF las operaciones de
intercambio entre monedas virtuales diferentes originan obtencidn de renta; en segundo
lugar, en caso de respuesta afirmativa a la cuestion anterior, se plantea cdmo se debe
cuatificar la alteracion patrimonial, al no existir cotizaciones oficiales; en tercer lugar,

asimismo, si la respuesta a la primera cuestion fuera afirmativa y en un intercambio
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entre monedas virtuales se originase una variacién patrimonial negativa, se pregunta

sobre la integracion de dicha pérdida en la base imponible; y por ultimo, se plantea si el

consultante debe comunicar a la administracién tributaria la realizacién de las

operaciones de intercambio y de venta de monedas virtuales a través de algin modelo.

Las respuestas que da la DGT a estas cuestiones planteadas son las siguientes:

Las criptomonedas son calificadas por la DGT en esta consulta, como bienes
(“en concreto bienes inmateriales, computables por unidades o fracciones de
unidades, que no son moneda de curso legal”) lo que supone una novedad
respecto de las consultas anteriores, en cuales se las equiparaba a los medios de
pago. Por lo tanto las operaciones realizadas con las mismas son permutas en los
términos establecidos en el art. 1.538 del CC, el cual sefiala que “la permuta es
un contrato por el cual cada uno de los contratantes se obliga a dar una
prestacion para recibir otra”.

La renta que se obtiene por el intercambio de critpomonedas, si no se realiza
como actividad econdmica, da lugar a una ganancia o pérdida patrimonial, que
debera ser incluida en la declaracion del IRPF del periodo impositivo en el que
se produzca la transaccion.

El valor de mercado de las criptomonedas, a efectos de calcular la ganancia o
pérdida patrimonial, sera el precio acordado entre los sujetos intervinientes en la
transaccion.

Por dltimo, la DGT dispone que para probar el valor de mercado podran

emplearse todos los medios de prueba validos en Derecho.

Consulta VV1149-18:

En esta consulta se plantean unos hechos similares a los anteriores y por ser

posterior en el tiempo se resuelve de la misma forma que la consulta precedente. De

esta manera, la DGT se ratifica en su criterio calificando nuevamente las

criptomonedas como bienes y las operaciones realizadas con las mismas como

permutas.
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3. Tributacion de las operaciones realizadas con criptomonedas.
A raiz de la sentencia del TJUE y de la doctrina administrativa materializada a
través de las consultas que han sido explicadas, la tributacion de las operaciones

realizadas con critpomonedas a los impuestos descritos, es la siguiente:

3.1. Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Como se ha mencionado en el primer punto de este apartado, dedicado a los
caracteres generales de los impuestos que gravan las operaciones realizadas con
criptomonedas, el IRPF es un impuesto analitico, lo que supone que diferencia y
clasifica las rentas obtenidas por el sujetos pasivo en distintos tipos, y que estas rentas
se integran en la base imponible de forma diferente en funcion de su origen.
Precisamente de este caracter analitico se deriva el primer problema, que es la
clasificacion de las rentas obtenidas por los sujetos intervinientes tanto en la creacion
como en la transmision de las monedas virtuales y que quedan sujetas al IRPF'3, Estas

operaciones son:

A) Transmisidn de criptomonedas por particulares que no desempefian esa actividad
de manera profesional.

B) Transmision de criptomonedas e intermediacion en la transmision por
particulares que realizan tal actividad de manera profesional, los llamados
“exchanger”

C) Creacion de criptomonedas por los denominados “mineros”

El primer supuesto hace referencia a aquellos particulares (personas fisicas) que
adquieren criptomonedas de manera privada y fuera del marco de cualquier actividad
econdmica profesional, y posteriormente, las transmiten a un tercero, obteniendo unas
rentas a consecuencia de esa actividad. Segun establece la doctrina de la DGT, tales
rendimientos deben catalogarse como ganancias o pérdidas patrimoniales, en el sentido
establecido en el art. 33. 1 de la LIRPF, Este precepto establece tres requisitos para

que se entienda producida una ganancia o pérdida patrimonial:

113 GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del ordenamiento tributario
espafiol... Ob. Cit. Pag. 67.

114 GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del ordenamiento tributario
espafiol... Ob. Cit. Pags. 67-68.
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e Que se produzca una variacion en la composicion del patrimonio del sujeto
pasivo.

e Que esa variacion suponga una alteracion del valor de dicho patrimonio.

e Que la renta obtenida a consecuencia de tal variacion no esté sujeta al Impuesto

por otro concepto.

Por lo tanto, en los supuestos de transmision de monedas virtuales por
particulares, se cumplen los anteriores requisitos y conforme a ello, la variacién
patrimonial que experimenta el sujeto pasivo debe considerarse como ganancia o

pérdida patrimonial a los efectos de su tributacion en el IRPF®,

El segundo supuesto hace referencia a que el sujeto pasivo se dedica de manera
profesional a la transmision de dinero por criptomonedas y a la intermediacion en dicha
transmision. Estos sujetos, para ser contribuyentes en el IRPF, deben realizar esa
actividad economica a titulo particular, cumpliendo los dos requisitos establecidos en el
art. 27. 1 de la LIRPF para la determinacion de los rendimientos de actividades

econdmicas!:

¢ Que los rendimientos procedan del trabajo personal y del capital conjuntamente,
0 de uno de estos factores.

e Que el contribuyente realice una ordenacion por cuenta propia de los medios de
produccién y de sus recursos humanos, o de uno de ambos, con el fin de

intervenir en la produccion o distribucion de bienes y servicios.

115 TORREJON SANZ, L., GONZALEZ ALVARO, M., RUIZ DE VELASCO, M.: Las criptomonedas.
Caracteristicas y regulacion. Tratamiento fiscal en Espana... Ob. Cit. Pag. 7. En este sentido, la AEDAF
establece que la compraventa de criptomonedas, siempre que la misma no se realce en el ambito de una
actividad econémica, genera una ganancia o pérdida patrimonial cuantificAndose por la diferencia entre el
valor de transmision y el valor de adquisicion. Para determinar los valores de adquisicion y transmision se
tendran en cuenta las comisiones satisfechas por las casas de cambio, siempre que las mismas guarden
relacion directa con las operaciones realizadas. En el caso en que se posean criptomonedas homogéneas
adquiridas en distintas casas de cambio, en diferentes afios, a valores de adquisicion distintos y se
produzca una venta parcial, para el calculo de la ganancia o pérdida patrimonial se aplicara el criterio
FIFO, considerdndose transmitidas las adquiridas en primer lugar a los efectos de determinar la
antigliedad y su valor de adquisicion.

116 GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del ordenamiento tributario
espafiol... Ob. Cit. Pag. 71. En el caso de los bitcoines, un ejemplo claro seria el de una persona que crea
una pagina web para intermediar en la transmisidn de los mismos, poniendo en contacto a oferentes y
demandantes, o efectuando la transmision de manera directa.
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Por lo tanto, y suponiendo que el sujeto pasivo cobre una comisién por el
servicio prestado, el sujeto tendra que considerar los ingresos y gastos que se han
producido a consecuencia de su actividad, a fin de calcular el beneficio que ha obtenido
como diferencia entre ambos conceptos, siendo precisamente por esa diferencia por la

que tributara a este impuesto.

En este sentido, los rendimientos obtenidos por la actividad se deben calcular a
través del método de estimacion directa'’’. Este método se basa en los datos
consignados en libros y registros contables de obligada llevanza para el titular de la
actividad, lo que pone de manifiesto la importancia de la contabilidad y de la

clasificacion contable de las monedas virtuales8.

El tercer supuesto gravado por el IRPF hace referencia a la fiscalidad aplicable a
los creadores de criptomonedas, en concreto, de bitcoines, los llamados “mineros” que
a cambio de la prestacion de un servicio, consistente en la resolucion de un problema
I6gico-matematico que permite efectuar la transaccion con monedas virtuales, obtienen
como recompensa, bitcoines con caracter originario, en concreto perciben parte de esos

bitcoines que producen?®,

Este supuesto se diferencia de los anteriormente mencionados, en el que el
minero transmite las monedas virtuales que obtiene, es decir, obtiene los bitcoines de
forma originaria, en cambio en dos supuestos precedentes nos encontrabamos ante una
transmision a titulo derivativo que recaia sobre critpomonedas ya creadas y que habian
sido objeto, al menos de una transmision previa. Es aqui donde tiene especial relevancia

la diferencia entre la adquisicion de criptomonedas de forma originaria o derivativa que

117 El método de estimacion objetiva no es aplicable en este caso, puesto que la actividad no se encuentra
entre las actividades incluidas en la Orden Ministerial elaborada al efecto (en la actualidad, Orden
HAP/2430/2015, de 12 de noviembre, por la que se desarrollan para el afio 2016 el método de estimacidn
objetiva del IRPD y el régimen especial simplificado del IVA.

118 GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del ordenamiento tributario
espafiol... Ob. Cit. Pag. 71.

119 TORREJON SANZ, L., GONZALEZ ALVARO, M., RUIZ DE VELASCO, M.: Las criptomonedas.
Caracteristicas y regulacion. Tratamiento fiscal en Espafia... Ob. Cit. Pag. 7. Segun la AEDAF, en los
casos en que el minado de criptomonedas se lleve a cabo por una persona fisica, y para ello emplee
medios materiales y humanos de forma que suponga la ordenacion por cuenta propia de medios de
produccion y de recursos humanos o de uno de ambos, con la finalidad de intervenir en la produccion o
distribucion de bienes o servicios, los rendimientos obtenidos tendran la calificacion de rendimientos
derivados de actividades econdémicas. Los gastos de la actividad seran deducibles y el rendimiento neto se
determinard aplicando la normativa del IS.
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se mencionaba en la primera parte del trabajo, ya segln sea su adquisicion se tributara

de una u otra forma en el IRPF1%°,

Estas adquisiciones originarias de moneda virtual tributan en el IRPF segun la
calificacién de los rendimientos dentro de las distintas categorias establecidas en la
LIRPF. Son tres las categorias donde podrian subsumirse estos rendimientos:

Rendimientos del trabajo.

El art. 17 de la LIRPF establece en su apartado 1 qué se consideran rentas del
trabajo a efectos de tributacion en el IRP: “Se considerardn rendimientos integros del
trabajo todas las contraprestaciones o utilidades, cualquiera que sea su denominacion
0 naturaleza, dinerarias o en especie, que deriven, directa o indirectamente, del trabajo
personal o de la relacion laboral o estatutaria y no tengan el caracter de rendimientos
de actividades economicas”. El supuesto en el que encajaria las rentas obtenidas por los
mineros dentro de estos rendimientos seria en el caso de que el sujeto preste sus
servicios para un tercero, empresario particular o sociedad, cuyo objeto es la obtencion
de bitcoines. Los requisitos legales exigidos para que los rendimientos obtenidos por el
sujeto sean considerados como tentas del trabajo a efectos de su tributacion en el IRPF

son los siguientes:

e Debe tratarse de rentas derivadas fundamentalmente del trabajo.
e El trabajo se presta en el ambito de una organizacion ajena al trabajador.

e Respecto de la forma de retribucion, se incluyen tanto las retribuciones

en dinero como las retribuciones en especie!??,

e Laregla general es la exigencia de una relacién laboral.

Si consideramos que se cumplen estos requisitos enunciados, los rendimientos

obtenidos por los mineros que presten sus servicios de minado a un tercero, deberan ser

120 NAVAS NAVARRO, S.: Un mercado financiero floreciente: El del dinero virtual no regulado
(Especial atencion a los bitcoins)... Ob. Cit. Pags. 113-114, en el cual se establece una clara diferencia
entre la adquisicion originaria y derivativa de bitcoines.

121 Dentro de las retribuciones en especie se catalogan las que se recibieran en forma de bitcoines. Este
tipo de retribuciones en especie aparecen expresamente admitidas en la legislacion laboral, donde ademas
se establece que no podréan superar el 30% del total de las retribuciones percibidas por el trabajador. Asi
lo sefiala el art. 26, 1 del Real Decreto Legislativo 2/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley del Estatuto de los Trabajadores.
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calificados como rentas del trabajo a efectos de su tributacién en el IRPF, tanto los
percibidos en dinero, como los percibidos en especie, esto es, en bitcoines!?2,

Si bien, el marco fiscal expuesto es el aplicable desde un punto de vista teérico,
en la practica teniendo en cuenta el funcionamiento actual de las labores de mineria, las
consideraciones tributarias en torno a la creacion de este tipo de criptomonedas se topan
con una realidad en la que su aplicacion queda mas en el margen de lo hipotético, pues

tales labores, al menos hasta la actualidad, se viene realizando por cuenta autonoma!??,

Rendimientos de actividades econdmicas.

Los creadores de bitcoines efectlan su trabajo por cuenta propia, sin mantener
relacion laboral o de dependencia con ninguna entidad o tercero. Segun el art. 27. 1 de
la LIPF, el minero debera calificar como rendimientos de actividades econdmicas en el
IRPF las rentas que perciba como consecuencia de las labores de mineria. Estas rentas

se percibiran en criptomonedas, pues seran una parte de los bitcoines obtenidos.

En este sentido es necesario plantear una cuestion fundamental: si los mineros
efectivamente prestan un servicio, ya que segun la DGT en la Consulta Vinculante
V3625-16, de 31 de agosto de 2016, en el ambito del IVA, se niega la existencia de
relacion directa entre el servicio prestado (el minado) y la contraprestacion recibida por
el minero (bitcoines). Esta concepcion aleja la tributacion de las rentas obtenidas por los
mineros a consecuencia de su actividad de los rendimientos de actividades economicas

y la aproxima a la categoria de pérdidas y ganancias patrimoniales'?,

Ganancias v pérdidas patrimoniales.

Existe la posibilidad de calificar la obtencion originaria de bitcoines por los
mineros como ganancia patrimonial en el IRPF. El art. 33 de la LIRPF dispone que para
calificar un determinado rendimiento como patrimonial, dependera de cémo se califique

la relacion entre el servicio prestado por los mineros y el rendimientos obtenido.

122 |_a consideracion de los bitcoines como salario recibido en especie, aproxima su concepcion a la de un
bien ordinario, no obstante, tal y como se ha indicado, los pronunciamientos administrativos y
jurisprudenciales recientes alejan el bitcoin de este concepto y lo equiparan al dinero de curso legal.

122 GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del ordenamiento tributario
espafiol... Ob. Cit. Pag.75.

124 GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del ordenamiento tributario
espafiol... Ob. Cit. Pag. 76.
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Si consideramos que existe una relacion directa entre el servicio prestados y la
contraprestacion percibida, es posible concluir que en esas rentas no se dan los
caracteres necesarios para ser consideradas como ganancias patrimoniales, porque si
bien, en principio la adquisicion de bitcoines a titulo originario por el minero supone
una alteracion cualitativa y cuantitativa en su patrimonio. Ademas, el mencionado art.
33. 1 de la LIRPF, in fine, apunta “salvo que por esta Ley se califiquen como
rendimientos”. En este caso, y considerando que la obtencién de bitcoines se realiza a
consecuencia de la prestacion de un servicio por parte del minero, resulta evidente su
mejor encaje en los rendimientos de actividades econdmicas que en la figura de
ganancias y pérdidas patrimoniales, puesto que, tal y como el precepto mencionados
explicita, la propia LIRPF los califica de otro modo. Ademas, si calificamos esta
contraprestacion como rendimientos de actividades econdmicas serian deducibles los
gastos necesarios para la realizacion de dicha actividad, ya que los mineros obtienen un

ingreso mediante el uso de medios propios.

Por el contrario, si se sigue la linea establecida por la DGT, que niega la
existencia de tal relacion directa entre el bien obtenido y el servicio prestado, la
tributacion de los bitcoines percibidos por los mineros no podra enmarcarse en el
ambito de los rendimientos de actividades econdmicas, sino que tales bitcoines seran

gravados en el IRPF como ganancias o pérdidas patrimoniales?®.

3.2.  Impuesto sobre Sociedades.
El principal problema que presenta la tributacion de las criptomonedas en el IS
es precisamente la delimitacion de su tratamiento y la calificacion de las mismas en las

distintas categorias contables.

Como ya se ha mencionado los sujetos pasivos de este tributo son las sociedades
mercantiles y otras personas juridicas o entes sin personalidad asimilados residentes en
Espafia, dentro de estas entidades podemos diferenciar dos grupos: aquellas cuyo objeto
social, y por tanto su actividad principal, esta directamente relacionado con las monedas
virtuales, y aquellas que, no siendo esa su actividad principal adquieren estas

criptomonedas como una especie de activo de inversién o las admiten en pago de sus

125 GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del ordenamiento tributario
espafiol... Ob. Cit. Pag. 76.
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productos o servicios. En ambas situaciones se generan rentas objeto de tributacion en

el IS, si bien, su tratamiento tributario presenta diferencias.

Estas entidades pueden desarrollar dos tipos de actividades relacionadas con

criptomonedas:

a) Transmision de monedas virtuales por entidades que las hayan adquirido de
manera expresa para su posterior venta, o que las han admitido como medio

de pago de los productos o servicios prestados.

Este supuesto engloba tres situaciones distintas:

e Empresa que compra o vende criptomonedas a cambio de dinero de curso
legal.

e Empresa que vende sus productos o presta sus servicios y admite el pago
con monedas virtuales.

e Empresa que se dedica a la intermediacion en el intercambio de

criptomonedas, percibiendo por sus servicios una comision.

En el primero de los casos, la empresa que comercia con criptomonedas
obtendréd un beneficio o pérdida patrimonial como consecuencia de las variaciones del
valor de las mismas entre el momento de adquisicion y el momento de su venta,
mientras que, en el segundo de los supuestos, la entidad que admite critpomonedas
como medio de pago debera contabilizar el importe de las mimas a efectos de la
configuracion de la base imponible del IS. En el tercer caso, dado que la entidad se
dedica a la intermediacién Unicamente, sus ingresos vendran dados por la comision que

percibe a cambio de su actividad mediadora®?®.

Para efectuar la valoracién de los beneficios obtenidos, cuando la empresa
transmita las criptomonedas que ha adquirido o que ha recibido en pago, serd necesario
acudir a la normativa contable. De este modo, considerando criterios contables
necesarios a fin de configurar la base imponible del IS segln el método de estimacién

directa, se concluye que:

126 GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del ordenamiento tributario
espaiiol... Ob. Cit. Pag. 78. Véase en este sentido, TORREJON SANZ, L., GONZALEZ ALVARO, M.,
RUIZ DE VELASCO, M.: Las criptomonedas. Caracteristicas y regulacion. Tratamiento fiscal en
Espafia... Ob. Cit. Pag. 8, segun el cual la AEDAF establece que en cuanto a la actividad econoémica de
intermediario, si el Exchange es una persona juridica y percibe por sus servicios una comision, tributara
enel IS.
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En el primer supuesto, lo més adecuado es contabilizar las monedas virtuales

como existencias.

En el segundo supuesto, lo idoneo, es contabilizar las monedas virtuales como

activos monetarios dentro del inmovilizado intangible.

En el tercer supuesto, la empresa tributard por los ingresos obtenidos en dinero
de curso legal a consecuencia de su actividad.

b) Creacion y transmisién originaria de criptomonedas por los mineros.

Si la empresa que vende las criptomonedas es la misma que las crea, realizando
una transmision originaria de estas monedas virtuales, y tiene su residencia,
determinada conforme a los criterios establecidos en el art. 9 de la LIS, en territorio
espanol, deberd tributar por los ingresos que obtenga a consecuencia de dicha actividad
enelIS.

En este caso parece claro que estas monedas virtuales deben ser tratadas como
existencias de empresa, pues se obtienen a consecuencia del proceso productivo
realizado en la misma, y son dispuestas para su venta a cambio de un determinado
importe, siendo precisamente el objeto social de la entidad la produccion y venta de esas

monedas®?’.

3.3. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.
Otro supuesto en que la tenencia de criptodivisas puede quedar sometida a
tributacion dentro del &mbito de la imposicion directa es el que se produce cuando tiene

lugar, alguna de las siguientes circunstancias:

a) Fallecimiento del poseedor de estas monedas y la transmision a sus
herederos.

b) Donacion de criptomonedas a un tercero.

127 GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del ordenamiento tributario
espaiiol... Ob. Cit. Pag. 83. En este sentido, véase TORREJON SANZ, L., GONZALEZ ALVARO, M.,
RUIZ DE VELASCO, M.: Las criptomonedas. Caracteristicas y regulacion. Tratamiento fiscal en
Espafia...Ob. Cit. Pag. 8, en cual, la AEDAF establece que cuando la actividad de minado se realice por
una persona juridica, tributaré en el IS.
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Como regla general, las transacciones realizadas con criptomonedas en territorio
espafiol via herencia o donacion, en cuanto suponen un incremento del patrimonio del
perceptor, quedaran gravadas por el 1ISD, no obstante, el tratamiento tributario en cada

una de las situaciones enunciadas sera diferente.

En el primer supuesto, transmision mortis causa de criptomonedas, via herencia,
el valor de los mismos pasara a formar parte del caudal relicto que determinara la base
imponible del impuesto para cada uno de los causahabientes. El valor de la moneda

virtual en el momento de su transmision sera el valor de mercado.

En el segundo supuesto, transmision inter vivos de criptomonedas, via donacidn,
siempre que se cumplan los requisitos formales previstos al efecto, el donante tributara
en el IRPF por la ganancia o pérdida patrimonial derivada de la transmision, y el
donatario sera el que soporte el ISD. Para fijar el valor de la moneda virtual en el

momento de la transmision habra que acudir a su valor de mercado*?®,

3.4. Impuesto sobre el Patrimonio.

Una de las situacion gravadas por el IP es la tenencia de criptomonedas por
personas fisicas. El hecho imponible de este impuesto, como ya se ha mencionado,
resulta de la titularidad por el sujeto pasivo en el momento de devengo, de un
patrimonio neto conformado por un conjunto de bienes y derechos de contenido
economico, por tanto, si en el patrimonio del contribuyente, persona fisica, hay
bitcoines o cualquier otro tipo de moneda virtual, el valor de éstos debera contabilizarse

junto con los restantes bienes y derechos del sujetos pasivo?.

128 GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del ordenamiento tributario
espafiol... Ob. Cit. Pag. 84. En relacién con este Ultimo supuesto, la transmision inter vivos de
criptomonedas, via donacion, es destacable que cada vez son mas comunes los llamados “tips” de
bitcoines, que como su propio nombre indica, no son otra cosa que propinas, que, por ejemplo, se pueden
dar a los participantes en un curso sobre el funcionamiento de bitcoines para que conozcan su
operatividad en la préctica. En relacién al tratamiento tributario de los tips de bitcoines resulta interesante
el post de FERNANDEZ BURGUENO, P., en el blog de www.abanlex.com, titulado “Hacienda me
cobrd impuestos por recibir un tip de #bitcoin, al cual se puede acceder en el siguiente enlace:
https://www.abanlex.com/2014/12/hacienda-me-cobro-impuestos-por- recibir-un-tip-de-bitcoin-
haciendayaapp/ (Consultado el 30 de agosto de 2019).

129 GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del ordenamiento tributario
espafiol... Ob. Cit. Pag. 85. Véase en este sentido, TORREJON SANZ, L., GONZALEZ ALVARO, M.,
RUIZ DE VELASCO, M.: Las criptomonedas. Caracteristicas y regulacion. Tratamiento fiscal en
Espafia... Ob. Cit. Pag. 9, en cual la AEDAF sefiala que dada la condicion de medio de pago de las
monedas virtuales, deberan declararse en el IP junto con el resto de bienes titularidad de la persona fisica,
valorandose por su valor de mercado a 31 de diciembre, es decir, por su valor equivalente en dicha fecha.
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Por lo tanto, y en la medida en que las monedas virtuales se puedan considerar
como bienes o derechos titularidad del usuario, quedaré por tanto sujeto al IP, siendo su

valoracion la del precio de mercado en la fecha del devengo del impuesto®3°.

3.5. Impuesto sobre Actividades Economicas.

El hecho imponible de este impuesto lo constituye el mero ejercicio, en territorio
nacional, de actividades empresariales, profesionales o artisticas, se ejerzan o no en
local determinado, y se hallen o no especificadas en las tarifas del impuesto, cuando en
dicho ejercicio se ordenen por cuenta propia medios de produccion y recursos humanos,
0 uno de ambas, con la finalidad de intervenir en la produccion o distribucion de bienes
0 servicios. Esta amplia definicion del hecho imponible que se recoge en el art. 78. 1 del
TRLRHL, engloba las actividades economicas realizadas con criptomonedas,
excluyendo Unicamente las de pago y transmision de monedas virtuales efectuadas por
particulares que no realicen la actividad de manera profesional. Por ello, tanto las
entidades como las personas fisicas que desempefien las actividades de creacion,
transmision e intermediacion con criptomonedas de manera profesional deberan tributar

en esta figura impositiva®3!,

En este sentido se ha manifestado la DGT a través de su pronunciamiento sobre
la Consulta Vinculante VV1028-15, de 30 de marzo de 2015, en el que concluye que la
actividad de compra-venta de bitcoines a través de maquinas automaticas, queda
sometida a tributacion en el 1AE, y especifica la tarifa que se le aplicard. Dado que las
actividades de intermediacion y transmision de bitcoines, no se hallan contempladas en
las Tarifas del 1AE, procede su clasificacién conforme a lo establecido en la regla 8 de
la Instruccion para la aplicacion de Tarifas, aprobada por el Real Decreto Legislativo
1175/1990, de 28 de septiembre, que dispone que: “las actividades empresariales,
profesionales y artisticas, no especificadas en las Tarifas, se clasificaran,

provisionalmente, en el grupo o epigrafe dedicado a las actividades no clasificadas en

130 CASANUEVA CANETE, D., LOPEZ DE LA CRUZ, N.: El concepto de criptomoneda y breves
consideraciones en torno a su tributacion... Ob. Cit. Pag. 84.

131 TORREJON SANZ, L., GONZALEZ ALVARO, M., RUIZ DE VELASCO, M.: Las criptomonedas.
Caracteristicas y regulacion. Tratamiento fiscal en Espafia... Ob. Cit. Pag. 9. Segin la AEDAF, la
actividad de compra y venta y la de minado de criptomonedas quedara sujeta al IAE cuando las mismas
se lleven a cabo en el &mbito de una actividad empresarial. Ahora bien, no encontramos entre las Tarifas
del Impuesto epigrafes especificos que contemplen dichas actividades por lo que para su encudramiento
habré de atenderse a lo dispuesto por la DGT.
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otras partes (n.c.0.p), a las que por su naturaleza se asemejen y tributaran por la cuota
correspondiente al referido grupo o epigrafe de que se trate”. En este sentido, la DGT
califica la actividad desempefiada en el epigrafe 969. 7 de la seccion primera,

denominada “Otras maquinas automaticas”32,

No obstante, es importante afiadir, que aun siendo la sujecion al IAE de tales
actividades, se establece la exencién del impuesto a las personas fisicas y sujetos
pasivos del IS, las sociedades civiles y las entidades del art. 35. 4 de la LGT, que tengan
un importe neto de la cifra de negocios inferior a 1.000.000 de euros. De esta manera,
las personas fisicas o juridicas cuya cifra de negocios esté por debajo del mencionado

limite cuantitativo estaran exentas de tributar en esta figura impositiva.

3.6. Impuesto sobre el VValor Anadido.

La problematica existente en cuanto a la tributacion al IVA de las operaciones
realizadas con criptomonedas, se refleja en la calificacion que se le otorgue a las
mismas, pues dependiendo de su clasificacion juridica tendra unos efectos u otros en
ambito fiscal, y concretamente en lo que a IVA se refiere’®. De este modo, el debate en
torno al gravamen aplicable a las operaciones realizadas con criptomonedas en el
ambito de la imposicion indirecta versara sobre la posible aplicacion de los supuestos de

no sujecion o de las exenciones previstas en la LIVA.

132 GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del ordenamiento tributario
espafiol... Ob. Cit. Pag. 86. De este modo, TORREJON SANZ, L., GONZALEZ ALVARO, M., RUIZ
DE VELASCO, M.: Las criptomonedas. Caracteristicas y regulacion. Tratamiento fiscal en Espaiia... Ob.
Cit. Pag. 9, la AEDAF sefiala que procede clasificar de forma provisional la compra y venta de
criptomonedas a través de maquinas de vending en el epigrafe 969. 7 de la seccion primera “Otras
maquinas automaticas”. Sin embargo, si dicha actividad se realiza a través del desarrollo y explotacion de
una aplicacién web propia, aclara la DGT que debera clasificarse en el epigrafe 831. 9 de la seccion
primera de las tarifas “Otros servicios financieros n.c.o.p”.

133 Esta problematica la refleja de forma idénea FALCON Y TELLA, R.: La tributacién del dinero
virtual, Quincena Fiscal, nim. 20, 2013, pags. 9-13, cuando sefiala “ello afecta a la base imponible del
IVA que grava la entrega de bienes y prestaciones de servicios que se pagan con bitcoines. Si son
permutas, la base imponible de la entrega de bienes o prestacion de servicios es el valor de mercado de
los bienes o servicios. Pero si los bitcoines se equiparan a una moneda extranjera, la base imponible es
el contravalor en euros de los bitcoines que se pagan, lo que a mi juicio constituye un enfoque mas
adecuado. En cuando a la propia entrega de bitcoines, si se equiparan a una mercancia estariamos ante
una operacion gravada por el IVA, cuya base seria el valor de mercado de los bienes o servicios que se
reciben a cambio. Si equiparamos los bitcoines a una moneda extranjera estariamos ante una operacion
no sujeta al IVA ya que segun el art. 7. 12° de la Ley no estan sujetas a dicho impuesto las entregas de
dinero a titulo de contraprestacion o pago. Si estara sujeta, obviamente, la entrega de bienes o la
prestacion de servicios a cambio de bitcoines.
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En Espafa, la situacion viene determinada por las resoluciones recaidas al
efecto, procedentes de la administracion y de los drganos jurisprudenciales. En
concreto, destacan los pronunciamientos de la DGT sobre tres Consultas Vinculantes,
asi como la sentencia del TJUE, de 22 de octubre de 2015, explicados con anterioridad.

Los pronunciamientos de la DGT relativos a las Consultas Vinculantes, de 30 de
marzo de 2015, responden a una doble cuestion: la sujecion al IVA y al IAE de las
actividades consistentes en la compraventa de moneda electrdnica a través de maquinas
de vending o cajeros. En lo relativo al IVA, la DGT resolvio ambas consultas
declarando exentas al VA dichas operaciones realizadas con criptomonedas, criterio
que confirmd en la contestacion a la Consulta Vinculante de 1 de octubre de 2015. Estas
pronunciamientos administrativos de la DGT toman base de su argumentacion en la
sentencia del TJUE, de 12 de junio de 2014, Caso Granton Advertising BV contra
Inspecteur van de Belastingdienst Haagladen/kantoor Den Haag (C-461-12)'%,

También es importante, en este apartado del IVA, volver a reiterar la sentencia
del TIUE, de 22 de octubre de 2015, de gran importante ya que asienta el criterio
jurisprudencia comunitario respecto de la tributacion en el IVA de las operaciones

realizadas con criptomonedas.

En este sentido, el alto tribunal establece la sujecién de las operaciones
realizadas con bitcoines al IVA, debido a que estas monedas virtuales desempefian
funciones de medio de pago y carecen de los caracteres necesarios establecidos en el art.
14 de la Directiva del IVA para ser considerados como bienes corporales, por lo tanto,
las operaciones realizados con bitcoines deben calificarse como prestaciones de
servicios en el sentido del art. 24 de dicha Directiva, pues segun el TJUE las
operaciones realizadas con bitcoines no pueden calificarse como entregas de bienes, ya
que las criptomonedas carecen del caracter corporal necesario para ser clasificadas en

ese grupo.

También establece el TJUE a este respecto y en cuanto a la onerosidad de la

operacién, que no existen dudas acerca de la existencia de la relacién directa entre el

134 GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del ordenamiento tributario
espafiol... Ob. Cit. Pag. 87.
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servicio prestado y la contraprestacion recibida, relacion directa exigida por la

jurisprudencia para apreciar tal onerosidad®®°.

De esta manera, en las operaciones de cambio de dinero de curso legal por
bitcoines, el Tribunal las califica como un intercambio de distintos medios de pago, que
ademas se realiza a titulo oneroso, es decir, con la finalidad de obtener un beneficio
econdmico, lo que determina su sujecion al IVA. Asi, el TIUE define la naturaleza
juridica de los bitcoines, en particular, y de las criptomonedas, en general, como medio
de pago directo, puesto que, aun careciendo de regulacién legal, cumplen la misma

funcion que las divisas tradicionales y no son susceptibles de ningln otro uso®.

Una vez resulta afirmativamente la cuestion relativa a la sujecion de las
operaciones realizadas con moneda virtual al IVA, el TIUE pasa a enjuiciar la
aplicacion de alguna de las exenciones previstas en el art. 135. 1 de la Directiva del
IVA, y concluye que a estas prestaciones les resulta aplicable la exencion prevista en el
apartado €) que establece que “los Estados miembros eximiran las operaciones
siguientes: ...e) las operaciones, incluida la negociacién, relativas a las divisas, los
billetes de banco y las monedas que sean medios legales de pago, con excepcion de las
monedas y billetes de coleccion...”. De este modo, el TJUE establece el fundamento de
la exencidn aplicable a estas operaciones, que no es otro que la consideracion de los
bitcoines como medio de pago de general aceptacion y su equiparacion a las divisas

tradicionales®®’.

Como se observa a raiz de las consultas anteriormente explicadas, la DGT llega
a la misma conclusion que el TIUE en relacion a la sujecién y exencion en el IVA, pero
con distitna argumentacion, pues para este drgano administrativo, las criptomonedas

deberian calificarse como un efecto comercial, de modo que la exencion al IVA que

135 GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del ordenamiento tributario
espafiol... Ob. Cit. Pag. 89. Véase también en este sentido BARCIELA PEREZ, J.A.: “Bitcoin” e IVA. El
asunto Hedqvist, Quincena Fiscal, nim. 14, 2016, pags. 143-164.

138 MORENO GONZALEZ, S.: Tributacion indirecta del dinero virtual, Revista de fiscalidad
internacional y negocios transnacionales, nim. 2, 2016, pags. 199-202.

137 GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del ordenamiento tributario
espafiol... Ob. Cit. Pag. 90.
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aplica la DGT es la establecida en el apartado d) del art. 135. 1 de la Directiva del
IVALE,

En conclusion, el intercambio (adquisicion y venta) de criptomonedas que se
realice a través de portales web, al frente de los cuales este un exchanger, calificado
como prestador de servicios desde la perspectiva de la legislacion sobre el IVA, esta
sujeto a tributar a este impuesto dado que nos encontramos ante una prestacion de
servicios y no ante una entrega de bienes, pero al considerarse las monedas virtuales
como medios de pago de general aceptacion, dichas operaciones estarian exentas de
tributar al VA, y es en la exencidn aplicable donde difiere la jurisprudencia comunitaria
y la jurisprudencia administrativa espafiola, aplicado cada una de ellas, una exencién
diferente del art. 135. 1 de la Directiva del IVAT®,

3.7. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Respecto a la sujecion a este impuesto de las operaciones de intercambio de
divisas tradicionales por monedas virtuales, se aplica de forma anéloga la jurisprudencia
del TIUE prevista para el IVA, por lo tanto se concluye la sujecion y exencion de dichas
operaciones a este Impuesto en su modalidad de Transmisiones Patrimoniales Onerosas.
Siguiendo esta linea, el art. 7. 1 A) del TRLITPAJID es claro en la delimitacion del
hecho imponible, pues “son transmisiones patrimoniales sujetas: A) las transmisiones
onerosas por actos inter vivos de toda clase de bienes y derechos que integren el
patrimonio de las personas fisicas o juridicas”, con lo que no ofrece dudas de la

sujecion de las operaciones realizadas con criptomonedas. Sin embargo, considerando la

138 TORREJON SANZ, L., GONZALEZ ALVARO, M., RUIZ DE VELASCO, M.: Las criptomonedas.
Caracteristicas y regulacion. Tratamiento fiscal en Espafia... Ob. Cit. Pag. 7. La AEDAF establece que
tres son las actividades con criptomonedas que pueden quedar sujetas al IVA: En primer lugar, la entrega
de criptomonedas que realizan los Exchange o casas de cambio dedicadas a la compra y venta de
criptomonedas - entrega de monedas virtuales a cambio de euros- percibiendo por ello una comisién, esta
actividad constituye una operacion sujeta y exenta del IVA, en virtud de lo establecido en el art. 20. Uno.
18° h) e i) de la LIVA. Asi lo ha dispuesto la DGT al considerar que las monedas virtuales actian como
medio de pago, por lo que se incluyen dentro del concepto “otros efectos comerciales” al que hace alusion
el art. 135. 1 d) de la Directiva del IVA. En segundo lugar, la actividad econémica de minado, a efectos
del IVA se considera una operacién no sujeta, dado que no existe una relacion entre el proveedor del
servicio y el destinatario del mismo ni una retribucidn que sea el contravalor por el servicio que presta, ya
que las criptomonedas se generan de forma automética por la red. Por Gltimo, la actividad econémica de
asesoramiento e investigacion blockchange, es una actividad econémica de prestacion de servicios de
asesoramiento e investigacion en redes de tecnologia BlockChain, dicha actividad esta sujeta al 1IVA
segln ha confirmado la DGT al tipo de gravamen de 21% siempre que los mismos se entiendan realizados
en el territorio de aplicacion del impuesto.

139 CASANUEVA CANETE, D., LOPEZ DE LA CRUZ, N.: El concepto de criptomoneda y breves
consideraciones en torno a su tributacion... Ob. Cit. Pag. 84.
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jurisprudencia del TIUE que equipara estas monedas virtuales a los medios de pago de
general aceptacion, por lo que resultaria aplicable la exencion prevista en el art. 45. I.
B). 4 de la Ley del Impuesto, que establece la exencidn para “las entregas de dinero
que constituyan el precio de bienes o se verifiquen en pago de servicios personales, de
créditos o indemnizaciones”, con lo que , al igual que ocurre con el IVA, siguiendo el
criterio jurisprudencial comunitario que marca el TJUE, dichas operaciones resultarian

sujetas y exentas en el ITPAID,

140 GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del ordenamiento tributario
espafiol... Ob. Cit. Pag. 91.
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V. CONCLUSIONES.

En el presente apartado se va a proceder a exponer las conclusiones o resultados
juridicos a los que se ha llegado con la realizacion de este estudio, para ello es necesario
recalcar la divisién de este trabajo en dos partes, cada una de las cuales tendra sus
conclusiones propias, si bien interrelacionadas. En la primera parte, se hara referencia a
los resultados mas generales que se desprenden de la investigacion y en la segunda
parte, a los especificos del ambito fiscal.

Conclusiones referentes a la calificacion juridico-privada de las criptomonedas.

Primera.- Como se ha considerado en la introduccion al presente estudio, las
nuevas tecnologias y avances tecnoldgicos presentes en la actualidad han posibilitado la
creacion de nuevas formas de dinero, en este sentido, han surgido las denominadas
criptomonedas, las cuales estan cada vez mas presentes en la economia mundial y su
uso en el trafico econdmico estd en exponencial aumento, por lo que es necesario que
los O0JJ, tanto nacionales como internacionales, consideren su existencia y determinen

su régimen legal.

Segunda.- No hay, en la actualidad, una clara definicion de moneda virtual, sino
que se emplean distintas definiciones proporcionadas por diversos organismos
internacionales. Por tanto, consideramos que homogeneizar el concepto de
criptomoneda seria el punto de partida necesario para una correcta regulacion de este
nuevo fendmeno, pues no se puede regular algo que todavia no esta definido

juridicamente.

Tercera-. La escasa regulacion existente en la materia a tratar provoca
incertidumbre a la hora de determinar la naturaleza juridica de las criptomonedas, lo
cual conlleva una gran inseguridad juridica a este respecto. En relacion con la
determinacion de la naturaleza juridico-privada de las criptomonedas, es necesario que
el legislador asiente unas lineas basicas que permitan clasificar las monedas virtuales,
pues es esencial tanto para definir su tratamiento en el trafico comercial y mercantil,

como para fijar su régimen tributario.

Cuarta.- A todas estas dificultades, se suma el aumento de delitos relacionados

con este nuevo fendmeno, y en concreto, el blanqueo de capitales, el cual se ve
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favorecido por las caracteristicas propias de las criptomonedas que preservan el
anonimato y la privacidad de sus titulares. En este sentido es necesario mencionar la
escasa capacidad con la que cuentan los Estados para comprobar e investigar las
operaciones que realizan los usuarios de criptomonedas, ademas de los problemas que
existen para identificar a quienes intervienen en el mercado, ya que el uso de algoritmos

en BlockChain preserva el anonimato de los usuarios.

Quinta.- No es conveniente pasar al segundo bloque de conclusiones sin antes
hacer referencia a la complejidad que supone el funcionamiento técnico de las
criptomonedas, el cual se basa en la tecnologia BlockChain como fuente de creacion e
intercambio de las mismas. Esta nueva tecnologia, cada vez méas presente en todos los
sectores reviste una especial complejidad técnica, es por ello, que en este trabajo
solamente se marcan las pinceladas basicas de su funcionamiento para lograr entender
un poco mejor este fendmeno. En este sentido, se propone, no solo comenzar a legislar
en materia de criptomonedas, sino también en cuanto a la tecnologia subyacente a las

mismas, la cual tiene multitud de aplicaciones en la actualidad.

Conclusiones referentes a la fiscalidad de las operaciones realizadas con

criptomonedas.

Primera.- Como ya se ha puesto de manifiesto en este TFM, las operaciones
realizadas con criptomonedas deben ser gravadas, pues su tenencia, obtencion y
transmision ponen de manifiesto capacidad econdmica para su titular, y este es el
elemento fundamental establecido por la normativa juridica para que una operacion
deba tributar.

Segunda.- Como no existe un régimen determinado de este nuevo tipo de
monedas virtuales, la Administracion tributaria debe establecer, en primer término, la
calificacion juridico-privada de las criptomonedas. Esta tarea no corresponde a este
organismo, pues seria propia del legislador civil, sin embargo, la ausencia de un
régimen juridico-privado claro aplicable, como hemos aludido en la primera parte de
estas conclusiones, ha provocado que la Administracion tributaria deba efectuar tal

calificacion que excede de sus competencias.

Asi, la ausencia de normativa al respecto se intenta suplir a través de la

jurisprudencia y la doctrina administrativa, sin embargo, hasta la fecha los
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pronunciamientos en relacion con las criptomonedas son mas bien escasos y se prevé su

aumento debido al auge que estan teniendo las monedas virtuales.

Tercera.- Como se puede observar, la sentencia del TJUE, de 22 de octubre de
2015 (Asunto C-264/14) marca un antes y un después en la consideracion juridica de las
criptomonedas, equiparandolas al dinero de curso legal, lo cual conlleva consecuencias

en el &mbito fiscal, que determinan su sujecion y exencion en el IVA.

Cuarta.- En relacion con lo anterior, coincidimos con GONZALEZ
APARICIO cuando establece que la calificacion juridica de criptomonedas
establecida por el TIUE a través de su sentencia de 22 de octubre de 2015, es errénea
por tres motivos principalmente: En primer lugar, porque en la actualidad, la funcién de
las mismas se acerca mas a servir como mecanismo de inversion que como medio de
pago de productos y servicios; en segundo lugar, porque las criptomonedas no deben ser
calificadas como medios de pago de general aceptacion ya que para que se cumpla esta
funcion se requiere la admision expresa de ambas partes; y en tercer lugar,
consideramos erronea esta calificacion porque el art. 135 de la Directiva del IVA se
aplica a “las divisas, los billetes de banco y las monedas que sean medio legales de
pago”’, pues por la expresion “medios legales de pago’ debe interpretarse como una
referencia a las divisas emitidas en un mercado regulado y respaldadas por Organismos

Internacionales.

En definitiva, en nuestra opinion a las criptomonedas no se las puede dar el
tratamiento de monedas de curso legal, pues ello genera una importante distorsion entre
la realidad econdmica y el tratamiento juridico de las mismas. Por lo tanto, en contra de
la categorizacion efectuada por el TJUE, respaldada por diversos pronunciamientos de
la DGT, y en pro de una regulacion especifica para las divisas virtuales reiteramos que
las mismas no deben equipararse a los medios legales de pago por lo expuesto

anteriormente, y por lo tanto su tratamiento tributario no puede ser el mismo.

Quinta.- Como ultima conclusion, en cuanto a la tributacion de las operaciones
realizadas con criptomonedas, cabe sefialar que los ultimos pronunciamientos de la
DGT, llevados a cabo a través de las consultas VV0999-18 y VV1149-18, han supuesto un

cambio de criterio en cuanto a la consideracion juridica de las monedas virtuales, pues

141 GONZALEZ APARICIO, M.: Fiscalidad aplicable a los bitcoines a la luz del Ordenamiento
tributario espaiiol...Ob. Cit. Pag. 132.
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en ellos, la Administracion tributaria califica las mimas como bienes y las operaciones
llevadas a cabo con ellas, como permutas en materia de imposicion directa, criterio que

a nuestro juicio consideramos méas adecuado que el establecido por el TJUE.

Es importante sefialar, que si este criterio se mantiene, en materia de imposicion
indirecta, concretamente en cuanto al VA, no seria aplicable ninguna de las exenciones
y por lo tanto las operaciones realizas con criptomonedas deberian tributar en este

Impuesto.

En este sentido, se requiere el establecimiento de un régimen fiscal que recoja de
forma clara el modo en que las distintas figuras impositivas que recaen sobre las
transacciones realizadas con divisas virtuales deben gravar tales intercambios. Para ello,
es necesario, en primer término, determinar la naturaleza juridica de las monedas

virtuales.

Por ultimo, es necesario sefialar que contabilidad y fiscalidad discrepan respecto
a la consideracion juridica de las monedas digitales siendo preciso unificar el criterio. El
otorgarles una concreta naturaleza juridica a las monedas digitales se presenta, a nuestro
juicio, como fundamental para regularizar su utilizacion y poder establecer los
oportunos mecanismos de registro y valoracion contable, lo que permitira un mas

adecuado control tributario.
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